
Aç›klanan Orta Vadeli Program,
sadece mali disiplin için de¤il, kamu
hesaplar›ndaki fleffafl›k ve kamu
harcamalar›ndaki etkinlik için de
gerekliydi. Türkiye'deki ithalata dayal›
üretim yap›s›n›, cari aç›¤› yap›sal
olarak düflürücü bir perspektifle
de¤ifltirmeye yönelik politikalar
ancak bir sanayi stratejisi ile
mümkündür. Sanayi stratejisinin 
cari aç›¤› azalt›c› bir ifllev 
üstlenmesi sa¤lanmal›d›r
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lke içinde yaflad›¤›m›z siyasi çalkant›lar ve yurtd›-
fl›nda daha da alevlenen finansal kaynakl› olum-
suzluklar›n, yurtiçinde y›l›n ilk yar›s›nda makro
ekonomik göstergeleri, korkuldu¤u kadar olmasa

da etkiledi¤ini görüyoruz.
‹lk olarak ekonominin genel performans›n› göste-

ren büyümeye bakt›¤›m›zda ilk çeyrekteki yüzde 6,6'l›k
bir büyüme görüyoruz. 2007 ilk çeyre¤inde büyüme
yüzde 7,6, son çeyre¤inde ise yüzde 3,4 idi. Demek ki,
büyüme ilk çeyre¤e k›yasla düflmüfl, ama son çeyre¤e
k›yasla h›zlanm›fl. Milli gelirin yaklafl›k yüzde 70'ini
oluflturan özel tüketimdeki yüzde 7,3 art›fl (büyümenin
5.3 puan›n› sa¤l›yor) ve sanayideki yüzde 7’lik büyüme,
bu rakam›n esas etkenleri. Özel tüketimin alt kalemle-
rine bak›ld›¤›nda, ulaflt›rma kaleminde yüzde 17'lik bir
art›fl göze çarp›yor. Anlafl›lan gecikmifl bir otomobil ta-
lebinin harekete geçmesi söz konusu. Buna karfl›l›k in-
flaatta, mobilya ve beyaz eflyada h›zla durgunlaflma gö-
züküyor.

D›fl ticaretteki olumlu geliflme de, büyümenin yük-
sek ç›kmas›nda bir di¤er etken oldu.  2007 y›l›n›n ikin-
ci yar›s›nda mal-hizmet ithalat› yüzde 15 artarken,
mal-hizmet ihracat art›fl› yüzde üçte kalm›flt›. Dolay›-
s›yla d›fl ticaretin büyümeye katk›s› eksiydi. 2008 ilk
çeyrekteyse mal/hizmet ihracat› yüzde 12,2, ithalat› ise
yüzde 11,9 artm›fl ve aradaki fark kapanm›fl. Kurdaki
de¤erlenmede kayda de¤er bir de¤ifliklik olmamas› ve
verimlilik art›fllar›n›n durmas›na ra¤men böyle bir ih-
racat performans›na ulafl›lm›fl olmas› da dikkat çekici
bir geliflme.

2008 ilk çeyrek büyümesinin beklenenden yüksek
ç›kmas›n›n as›l nedeni ise, mevsimsel etkiydi. Yani bu
y›l›n ilk çeyre¤indeki iflgünü say›s›n›n geçen y›l›n ayn›
dönemindekinden daha fazla olmas›yd›. Geçen y›l ocak
ay›na denk gelen Kurban Bayram› tatilinin bu y›l önceki
aya kaymas› ve dört y›lda bir uygulanan “art›k y›l” uygu-
lamas› nedeniyle flubat ay›n›n 29 çekmesinin getirdi¤i
iflgünü art›fl›, büyümenin yüksek ç›kmas›nda etkili ol-
mufltur.  Mevsimsel etkileri ve stok art›fl›n› ç›kard›¤›-
m›zda büyümenin yüzde dördün alt›na geriledi¤ini gö-
rüyoruz.

Global ekonomideki finansal krize ve yurtiçindeki
siyasi geliflmelere bakt›¤›m›zda büyümenin temposu-
nun yüzde 3-4 aral›¤›ndaki seyrini korumas› sevinilecek
bir durum olarak görülebilir. Ancak bu büyüme tempo-
su ile iflsizlik sorununun a¤›rlaflaca¤› ve AB'ye yak›nsa-
ma sürecinin de uzayaca¤› çok aç›k. Y›l›n ikinci çeyre¤i-
ne iliflkin ilk veriler de yavafl büyüme temposunun sü-
rece¤ini gösteriyor. ‹flte bu nedenle art›k gündemin ilk

s›ras›na ekonominin al›nmas› gerekti¤ini her platformda vurguluyoruz.
‹stihdam rakamlar›na bakt›¤›m›zda, 2008 Nisan ay›nda toplam çal›flan say›-

s›n›n 21,65 milyon civar›nda oldu¤unu görüyoruz. 2007 Nisan ay›nda bu rakam
21,22 milyondu. Yani 430 bin kiflilik bir art›fl var. Bu rakam son bir y›lda istihdam
piyasas›na yeni girenlerin say›s›na eflit. Bu durum en az›ndan iflsiz say›s›n›n art-
mad›¤› gösteriyor ki, bu da güzel bir geliflme. Ancak yine ayn› dönemde çal›fla-
bilir nüfus 760 bin kifli artm›fl ve bunlardan 430 bini ifl buldu¤una göre geriye ka-
lan 330 bin kifli ne yap›yor, bunu bilemiyoruz.

Makro ekonomik dengenin önemli bir göstergesi de, kamu maliyesi. Geçen
y›l›n ayn› dönemiyle karfl›laflt›r›ld›¤›nda, bu y›l›n yar›s›nda bütçe giderleri ayn›
kalm›fl. Faiz hariç giderler yüzde sekiz artarken, faiz giderleri yüzde 23 azalm›fl.
Demek ki 2007'deki gevflemenin ard›ndan 2008'de mali disipline daha fazla
özen gösteriliyor. Öte yandan vergi gelirleri ilk alt› ayda yüzde 17 artm›fl. Bu ar-
t›fl oran› y›ll›k enflasyon ve büyüme art›fl›na paralel oldu¤undan normal gözükü-
yor. Ancak vergi d›fl› gelirler yüzde 23 düflmüfl. Yani önceki y›llarda oldu¤u gibi
bütçeyi iyilefltiren özellefltirmelerin etkisi azal›yor. 

Y›l›n ilk yar›s›nda gelir ve kurumlar vergileri, s›ras›yla yüzde 21 ve 26 artm›fl.
Ancak bunlar›n geçen y›l›n matrah›ndan kaynakland›¤›n› unutmayal›m. ‹thalden
al›nan KDV yüzde 27 artarken, dâhilde al›nan KDV art›fl›n›n yüzde beflte kalma-
s›, (enflasyonu ç›kartt›¤›m›zda asl›nda azalm›fl gözüküyor) iç piyasadaki durgun-
lu¤a iflaret ediyor.

Öte yandan y›l›n ikinci yar›s›nda, üç milyar YTL. tutar›nda Konut Edindirme
Yard›m›, 2,3 milyar YTL tutar›nda GAP yat›r›m harcamas›, 2,2 milyar YTL yerel
yönetimlerin gelir pay› art›r›m› gibi ilave harcamalarla, bütçe giderlerinde bir
art›fl kaç›n›lmaz gözüküyor.

Özetle bütçe performans› geçen y›la göre olumlu. Ancak büyümede ve ver-
gi gelirlerinde bafllayan yavafllaman›n devam etme ihtimali, bir seferlik gelirle-
rin azalmas› (telekom halka arz›, ‹flsizlik Fonu'ndan GAP için ayr›lan kayna¤›n
haziran ay›nda bütçeye gelir yaz›lmas› gibi) ve özellikle de faiz giderlerinin y›l›n
ikinci yar›s›nda daha h›zl› artaca¤› (zira borç itfalar›n› sadece yüzde 38'i ilk alt›
aya denk geldi, ikinci alt› ayda hem yükselen faizler hem de artan itfalar, faiz gi-
derlerini art›racak) göz önüne al›nd›¤›nda, bütçedeki s›k› duruflun devam ettiril-
mesine daha fazla önem verilmesi gerekiyor.

Geçenlerde aç›klanan Orta Vadeli Program bu yönde at›lm›fl olumlu bir
ad›md›r. Böyle bir program, sadece mali disiplin için de¤il, kamu hesaplar›nda-
ki fleffafl›k ve kamu harcamalar›ndaki etkinlik içinde gerekliydi.

Son olarak d›fl dengeye bakt›¤›m›z, cari aç›k enerji fiyatlar›ndaki art›fl›n et-
kisiyle 50 milyar dolara do¤ru gidiyor. D›fl ticaret aç›¤›n›n yar›s›n› enerjiyle ilgili
ithalat oluflturuyor. Üstelik flimdi eskisinden farkl› olarak cari aç›¤›n finansman
yap›s› da bozuluyor ve do¤rudan yat›r›m›n yerini krediler (özellikle de flirketle-
rin borçlanmalar›) al›yor. fiirketlerin ald›¤› kredilerin gelen d›fl kaynak içindeki
pay› son üç y›lda yüzde 30'dan yüzde 90'a yükseldi. Sonuçta Türkiye sadece ca-
ri aç›¤›n› finanse edebilmek için de¤il, daha önceki y›llarda bu finansman için
kulland›¤› (borç do¤uran) kaynaklar› da çevirebilmek için daha fazla d›fl kayna-
¤a ba¤›ml› hale gelmektedir. 

Türkiye'deki ithalata dayal› üretim yap›s›n›, cari aç›¤› yap›sal olarak düflürü-
cü bir perspektifle de¤ifltirmeye yönelik politikalar ancak bir sanayi stratejisi ile
mümkündür. Sanayi stratejisinin cari aç›¤› azalt›c› bir ifllev üstlenmesi sa¤lan-
mal›d›r.
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