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John Maynard Keynes’'in
Gorkemli Geri Donusu

Daha dengeli, daha basarili ve esitlikci bir kiresel ekonomi
yaratacaksak, yalnizca simdiki krize uygun sekilde tepki
verilmesi degil, bunun yani sira uzun vadeli reformlarin
baslatilmasinin da gerekliligi kacinilmaz olacaktir.

imdi hepimiz Keynes'ciyiz. Amerika Birlesik

Devletleri'ndeki sag kanat bile, kiistah bir

sevkle ve gercekten tasavvur edilemeyecek

bir zamanda Keynes'cilere katildi. Keynes'ci
gelenek ile birtakim baglantilari ortaya atmis olan
bizler icin, bu durum otuz yildan daha fazla bir si-
re ortada birakilmisliktan sonra bir zafer anidir.
Simdi olmakta olan sey, akliselimin ve aydinligin
belli bir seviyede ideoloji ve cikarlar karsisindaki
zaferidir.

Ekonomi teorisi, serbest piyasalarin neden
kendini diizeltmedigini, diizenlemelere neden ihti-
yac duyuldugunu, neden ekonomide hitkiimetin oy-
namasi gereken énemli bir rol oldugunu uzun za-
man once aciklamisti. Fakat bircoklari, 6zellikle fi-
nansal piyasalarda calisan kisiler, bir ¢esit “piyasa
tutuculugunu” kabul ettirmeye calismislardi. So-
nuc olarak ortaya cikan ve aralarinda ABD baskani
secilen Barack Obama’nin ekonomi ekibinin bazi
tyelerinin de oldugu kisilerce zorla kabul ettirilen
yanlis yonlendirilmis politikalar, ilk once kalkin-
makta olan Ulkeler lzerine muazzam maliyetler
yliklemisti. Ancak ne zaman ki, bu politikalar ABD
ve diger gelismis sanayiye sahip llkeler izerine de
maliyetler yliklemeye basladi, iste o zaman aydin-
lanma gerceklesti.

Keynes, sadece piyasalarin kendini diizeltmedi-
gini one stirmekle kalmamis, ayni zamanda da sid-
detli bir gerileme durumunda
para politikalarinin muhtemelen
etkisiz olacagini da iddia etmisti.
Bir mali politika gerekliydi. Fa-
kat mali politikalarin hepsi ayni
dedgildi. Bugiin Amerika'da, teh-
ditkar hale gelmis olan hane
borclarindan ve buyuk belirsiz-
likten dolayl, vergi kesintileri
biylk olasilikla (1990'l yillarda
Japonya'da oldugu gibi) etkisiz
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olacaktir. Gecen Subat ayina ait ABD vergi kesinti-
lerinin buyik ¢ogunlugu olmasa bile onemli bir
kismi tasarruflara harcanmistir.

Bush yonetiminden geride kalan biyik borg
miktari ile birlikte, ABD harcanan her dolardan
ozellikle mimkdin olan en yiiksek uyariyi elde ede-
bilmek icin harekete ge¢melidir. Teknoloji ve alt-
yaplya, ozellikle de cevre dostu olan teknoloji ve
altyapiya yapilan eksik yatirmlarin mirasi ve zen-
gin ile fakirin arasinda gitgide biylimekte olan
fark, kisa vadeli harcamalar ile uzun vadeli uzak
gorusluliik arasinda uyum gerektirmektedir. Bu
durum hem vergi hem de harcama programlarin-
da yeniden yapilanmayi zorunlu kilmaktadir. Fa-
kirler Uzerindeki vergileri azaltip issizlik yardimla-
rini artirirken, es zamanli olarak zenginler tzerin-
deki vergileri artirmak, ekonomiyi harekete gegi-
rir, bitce acigini ve esitsizligi azaltir. Irak savasinin
harcamalarini kismak ve egitim harcamalarini ar-
tirmak, yine eszamanli olarak kisa ve uzun vadede
tretimi artirabilir ve biitce acigini azaltabilir.



TARIH VE TEORI DOGRU OKUNMALI

Keynes, bir likidite tuzagi, mali otoritelerin
ekonomik faaliyetleri artirmak icin kredi arzinda
bir artisi tetikleme konusundaki yetersizlikleri
hakkinda endiseleniyordu. ABD Merkez Bankasi
(FED) Baskani Ben Bernanke, parasal arzda yasa-
nan sikisiklik ve bankalarin batmasi ile iliskili ola-
rak Biyiik Depresyon‘da oldugu gibi bu ekonomik
durgunlukta da, ABD Merkez Bankasi'nin sorumlu
tutulmasindan sakinabilmek icin cok fazla gayret
sarf etti. Fakat tarih ve teori dikkatlice okunmali;
finansal kuruluslari korumanin kendisi bir son de-
gildir, fakat bir sona yol acacak bir yontemdir.
Onemli olan kredinin akisidir, Biiyiik Depresyon si-
rasinda bankalarin basarisizliklarinin 6nemli ol-
masinin nedeni, kendilerinin kredibilitelerin belir-
lenmesine karismis olmalariydi ve bankalar kredi
akisinin devam ettirilebilmesi igin gerekli olan bil-
ginin saklandigi depolardi.

Fakat Amerika'nin finansal sistemi 1930'lu yil-
lardan beri dramatik sekilde degisti. Amerika'nin
birgok blyiik bankas, ticari faaliyetlere “borg ver-
mek” faaliyetini terk ederek, bizzat “ticari faaliyet-
lere” yoneldiler. Bu bankalar varliklari satin alma,
bunlari yeniden paketleme ve satma lizerinde yo-
gunlasirken diger yandan da riskleri degerlendir-
mede ve kredibilitelerin tespit edilmesinde bece-
riksizlik rekoru kirdilar. Bu kullanilamaz hale ge-
len kurumlari korumak icin ylzlerce milyar har-
candi. Kendilerinin dar gorusli davranislari ve
ylksek oranda risk almayi tesvik eden bozuk ve
6zendirici yapilarina karsi bile higbir sey yapilmadi.
Sosyal getirilerden dnemli élciide farkli olan dzel
mikafatlari ile kendi ¢ikarlarinin pesinde kosma-
larinin (acgdzliilik) sosyal acidan boyle yikici so-
nuclara yol acmasi hic de sasirtici degil. Kendi his-
sedarlarinin ¢ikarlari bile iyi bir sekilde gozetilme-
di. Bu arada, bankalarin asil olarak yapmasi gere-
kenleri, yani bor¢ para vermek ve kredibiliteyi de-
gerlendirmek islerini, gercekte yapan bankalara
yardim etmek icin ¢ok az sey yapildi.

Federal hiikiimet, trilyonlarca dolar tutarinda
ylkimlilik ve risk tstlendi. Finansal sistemi kur-
tarirken, “paranin olusturdugu etki” hakkinda, en
az mali politika konusunda oldugu kadar endise-
lenmemiz gerekiyor. Aksi halde, sekiz yilda iki ka-
tina ¢ikan, bitce acigi ¢ok daha fazla artacaktir.

SADECE SiMDIiKi KRiZE YONELIK DEGIL,
UZUN VADELi COZUMLER GEREKLI

Eyldl ayinda, hikimetin parasini faizi ile geri
almasi hakkinda gorismeler yapiliyordu. Kurtar-
ma planinin ortaya ¢ikmasi ile birlikte, bunun yal-
nizca finansal piyasalarin (son yillarda devamli ola-
rak yaptiklari gibi] baska bir yanlis risk degerlen-
dirmesi ornegdi oldugu acikca ortaya cikti. Amerika
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Merkez Bankasi (FED) Bas-
kani Bernanke, ABD Hazine
Bakani Henry Paulson kur-
tarma planinin sartlari, ver-
gi miukellefleri i¢in deza-
vantajliydi ve boyle olmasi-
na ragmen, olaganusti bo-
yutlarina ragmen borg para
verilmesini yeniden canlan-
dirmak konusunda c¢ok az
sey iceriyordu.

Serbestlestirme icin
neo-liberal zorlama bazi ¢ikarlara oldukca iyi se-
kilde hizmet etti. Finansal piyasalar sermaye piya-
sasl liberalizasyonu araciligi ile iyi isler basard.
Amerika'nin riskli finansal Griinlerini satmasi ve
tim diinyada spekdilasyon ile mesgul olmasi, di-
gerleri Uzerinde blyik maliyetlere yol agmis olsa
bile, kendi sirketlerine iyi bir hizmet olmus olabi-
Lir.

Bugiin ortada bulunan risk, yeni Keynes'ci
doktrinlerin, ayni ¢ikarlarin bazilarina hizmet ede-
bilmek icin kullanilmasi ve suiistimal edilmesidir.
On yil once serbestlestirmeyi kabul ettirmeye cali-
sanlar derslerini almislar midir? Ya da yalnizca
makyaja yonelik reformlari mi yani mega triyon
dolarlik kurtarma paketlerini hakli ¢cikartmak icin
asgari olcide lizumlu olan seyler i¢cin mi bastira-
caklardir? Yireklerinde bir degisim olmus mudur,
yoksa sadece strateji mi degismistir? Neticede bu-
gunin baglaminda, Keynesci politikalarin takip
edilmesi, piyasa tutuculugunun takip edilmesin-
den cok daha karli gorinmektedir!

On yil 6nce, Asya finansal krizi zamaninda, kii-
resel finansal mimaride reform ihtiyaci konusunda
cok fazla tartisiliyordu, fakat cok az sey yapildi. Da-
ha dengeli, daha basarili ve esitlikci bir kiiresel
ekonomi yaratacaksak, yalnizca simdiki krize uy-
gun sekilde tepki verilmesi degil, bunun yani sira
uzun vadeli reformlarin baslatilmasinin da gerek-
liligi kacinilmaz olacaktir.
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Fakirler

uzerindeki
vergileri azaltip
issizlik
yardimlarini
artirirken, es
zamanli olarak
zenginler
uzerindeki
vergileri
artirmak,
ekonomiyi
harekete
gegirir, butge
acigini ve
esitsizligi
azaltir.
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