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Çat›flman›n Gerçek
Maliyeti adl› eseri
yazm›flt›r. 

imdi hepimiz Keynes'çiyiz. Amerika Birleflik
Devletleri'ndeki sa¤ kanat bile, küstah bir
flevkle ve gerçekten tasavvur edilemeyecek
bir zamanda Keynes'çilere kat›ld›. Keynes'çi

gelenek ile birtak›m ba¤lant›lar› ortaya atm›fl olan
bizler için, bu durum otuz y›ldan daha fazla bir sü-
re ortada b›rak›lm›fll›ktan sonra bir zafer an›d›r.
fiimdi olmakta olan fley, akl›selimin ve ayd›nl›¤›n
belli bir seviyede ideoloji ve ç›karlar karfl›s›ndaki
zaferidir.

Ekonomi teorisi, serbest piyasalar›n neden
kendini düzeltmedi¤ini, düzenlemelere neden ihti-
yaç duyuldu¤unu, neden ekonomide hükümetin oy-
namas› gereken önemli bir rol oldu¤unu uzun za-
man önce aç›klam›flt›. Fakat birçoklar›, özellikle fi-
nansal piyasalarda çal›flan kifliler, bir çeflit “piyasa
tutuculu¤unu” kabul ettirmeye çal›flm›fllard›. So-
nuç olarak ortaya ç›kan ve aralar›nda ABD baflkan›
seçilen Barack Obama'n›n ekonomi ekibinin baz›
üyelerinin de oldu¤u kiflilerce zorla kabul ettirilen
yanl›fl yönlendirilmifl politikalar, ilk önce kalk›n-
makta olan ülkeler üzerine muazzam maliyetler
yüklemiflti. Ancak ne zaman ki, bu politikalar ABD
ve di¤er geliflmifl sanayiye sahip ülkeler üzerine de
maliyetler yüklemeye bafllad›, iflte o zaman ayd›n-
lanma gerçekleflti.

Keynes, sadece piyasalar›n kendini düzeltmedi-
¤ini öne sürmekle kalmam›fl, ayn› zamanda da flid-

detli bir gerileme durumunda
para politikalar›n›n muhtemelen
etkisiz olaca¤›n› da iddia etmiflti.
Bir mali politika gerekliydi. Fa-
kat mali politikalar›n hepsi ayn›
de¤ildi. Bugün Amerika'da, teh-
ditkâr hale gelmifl olan hane
borçlar›ndan ve büyük belirsiz-
likten dolay›, vergi kesintileri
büyük olas›l›kla (1990'l› y›llarda
Japonya'da oldu¤u gibi) etkisiz

olacakt›r. Geçen fiubat ay›na ait ABD vergi kesinti-
lerinin büyük ço¤unlu¤u olmasa bile önemli bir
k›sm› tasarruflara harcanm›flt›r.

Bush yönetiminden geride kalan büyük borç
miktar› ile birlikte, ABD harcanan her dolardan
özellikle mümkün olan en yüksek uyar›y› elde ede-
bilmek için harekete geçmelidir. Teknoloji ve alt-
yap›ya, özellikle de çevre dostu olan teknoloji ve
altyap›ya yap›lan eksik yat›r›mlar›n miras› ve zen-
gin ile fakirin aras›nda gitgide büyümekte olan
fark, k›sa vadeli harcamalar ile uzun vadeli uzak
görüfllülük aras›nda uyum gerektirmektedir. Bu
durum hem vergi hem de harcama programlar›n-
da yeniden yap›lanmay› zorunlu k›lmaktad›r. Fa-
kirler üzerindeki vergileri azalt›p iflsizlik yard›mla-
r›n› art›r›rken, efl zamanl› olarak zenginler üzerin-
deki vergileri art›rmak, ekonomiyi harekete geçi-
rir, bütçe aç›¤›n› ve eflitsizli¤i azalt›r. Irak savafl›n›n
harcamalar›n› k›smak ve e¤itim harcamalar›n› ar-
t›rmak, yine eflzamanl› olarak k›sa ve uzun vadede
üretimi art›rabilir ve bütçe aç›¤›n› azaltabilir.

Daha dengeli, daha baflar›l› ve eflitlikçi bir küresel ekonomi
yaratacaksak, yaln›zca flimdiki krize uygun flekilde tepki
verilmesi de¤il, bunun yan› s›ra uzun vadeli reformlar›n
bafllat›lmas›n›n da gereklili¤i kaç›n›lmaz olacakt›r.
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TAR‹H VE TEOR‹ DO⁄RU OKUNMALI

Keynes, bir likidite tuza¤›, mali otoritelerin
ekonomik faaliyetleri art›rmak için kredi arz›nda
bir art›fl› tetikleme konusundaki yetersizlikleri
hakk›nda endifleleniyordu. ABD Merkez Bankas›
(FED) Baflkan› Ben Bernanke, parasal arzda yafla-
nan s›k›fl›kl›k ve bankalar›n batmas› ile iliflkili ola-
rak Büyük Depresyon'da oldu¤u gibi bu ekonomik
durgunlukta da, ABD Merkez Bankas›'n›n sorumlu
tutulmas›ndan sak›nabilmek için çok fazla gayret
sarf etti. Fakat tarih ve teori dikkatlice okunmal›;
finansal kurulufllar› koruman›n kendisi bir son de-
¤ildir, fakat bir sona yol açacak bir yöntemdir.
Önemli olan kredinin ak›fl›d›r, Büyük Depresyon s›-
ras›nda bankalar›n baflar›s›zl›klar›n›n önemli ol-
mas›n›n nedeni, kendilerinin kredibilitelerin belir-
lenmesine kar›flm›fl olmalar›yd› ve bankalar kredi
ak›fl›n›n devam ettirilebilmesi için gerekli olan bil-
ginin sakland›¤› depolard›.

Fakat Amerika'n›n finansal sistemi 1930'lu y›l-
lardan beri dramatik flekilde de¤iflti. Amerika'n›n
birçok büyük bankas›, ticari faaliyetlere “borç ver-
mek” faaliyetini terk ederek, bizzat “ticari faaliyet-
lere” yöneldiler. Bu bankalar varl›klar› sat›n alma,
bunlar› yeniden paketleme ve satma üzerinde yo-
¤unlafl›rken di¤er yandan da riskleri de¤erlendir-
mede ve kredibilitelerin tespit edilmesinde bece-
riksizlik rekoru k›rd›lar. Bu kullan›lamaz hale ge-
len kurumlar› korumak için yüzlerce milyar har-
cand›. Kendilerinin dar görüfllü davran›fllar› ve
yüksek oranda risk almay› teflvik eden bozuk ve
özendirici yap›lar›na karfl› bile hiçbir fley yap›lmad›.
Sosyal getirilerden önemli ölçüde farkl› olan özel
mükâfatlar› ile kendi ç›karlar›n›n peflinde koflma-
lar›n›n (açgözlülük) sosyal aç›dan böyle y›k›c› so-
nuçlara yol açmas› hiç de flafl›rt›c› de¤il. Kendi his-
sedarlar›n›n ç›karlar› bile iyi bir flekilde gözetilme-
di. Bu arada, bankalar›n as›l olarak yapmas› gere-
kenleri, yani borç para vermek ve kredibiliteyi de-
¤erlendirmek ifllerini, gerçekte yapan bankalara
yard›m etmek için çok az fley yap›ld›.

Federal hükümet, trilyonlarca dolar tutar›nda
yükümlülük ve risk üstlendi. Finansal sistemi kur-
tar›rken, “paran›n oluflturdu¤u etki” hakk›nda, en
az mali politika konusunda oldu¤u kadar endifle-
lenmemiz gerekiyor. Aksi halde, sekiz y›lda iki ka-
t›na ç›kan, bütçe aç›¤› çok daha fazla artacakt›r.

SADECE fi‹MD‹K‹ KR‹ZE YÖNEL‹K DE⁄‹L, 
UZUN VADEL‹ ÇÖZÜMLER GEREKL‹

Eylül ay›nda, hükümetin paras›n› faizi ile geri
almas› hakk›nda görüflmeler yap›l›yordu. Kurtar-
ma plan›n›n ortaya ç›kmas› ile birlikte, bunun yal-
n›zca finansal piyasalar›n (son y›llarda devaml› ola-
rak yapt›klar› gibi) baflka bir yanl›fl risk de¤erlen-
dirmesi örne¤i oldu¤u aç›kça ortaya ç›kt›. Amerika
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Merkez Bankas› (FED) Bafl-
kan› Bernanke, ABD Hazine
Bakan› Henry Paulson kur-
tarma plan›n›n flartlar›, ver-
gi mükellefleri için deza-
vantajl›yd› ve böyle olmas›-
na ra¤men, ola¤anüstü bo-
yutlar›na ra¤men borç para
verilmesini yeniden canlan-
d›rmak konusunda çok az
fley içeriyordu.

Serbestlefltirme için
neo-liberal zorlama baz› ç›karlara oldukça iyi fle-
kilde hizmet etti. Finansal piyasalar sermaye piya-
sas› liberalizasyonu arac›l›¤› ile iyi ifller baflard›.
Amerika'n›n riskli finansal ürünlerini satmas› ve
tüm dünyada spekülasyon ile meflgul olmas›, di-
¤erleri üzerinde büyük maliyetlere yol açm›fl olsa
bile, kendi flirketlerine iyi bir hizmet olmufl olabi-
lir.

Bugün ortada bulunan risk, yeni Keynes'çi
doktrinlerin, ayn› ç›karlar›n baz›lar›na hizmet ede-
bilmek için kullan›lmas› ve suiistimal edilmesidir.
On y›l önce serbestlefltirmeyi kabul ettirmeye çal›-
flanlar derslerini alm›fllar m›d›r? Ya da yaln›zca
makyaja yönelik reformlar› m› yani mega triyon
dolarl›k kurtarma paketlerini hakl› ç›kartmak için
asgari ölçüde lüzumlu olan fleyler için mi bast›ra-
caklard›r? Yüreklerinde bir de¤iflim olmufl mudur,
yoksa sadece strateji mi de¤iflmifltir? Neticede bu-
günün ba¤lam›nda, Keynesçi politikalar›n takip
edilmesi, piyasa tutuculu¤unun takip edilmesin-
den çok daha karl› görünmektedir!

On y›l önce, Asya finansal krizi zaman›nda, kü-
resel finansal mimaride reform ihtiyac› konusunda
çok fazla tart›fl›l›yordu, fakat çok az fley yap›ld›. Da-
ha dengeli, daha baflar›l› ve eflitlikçi bir küresel
ekonomi yaratacaksak, yaln›zca flimdiki krize uy-
gun flekilde tepki verilmesi de¤il, bunun yan› s›ra
uzun vadeli reformlar›n bafllat›lmas›n›n da gerek-
lili¤i kaç›n›lmaz olacakt›r.
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