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Urkiye ekonomisi biytdme strecine 2012 yilinin ikinci cey-

reginde de devam etti. 2012 yilinin ikinci (¢ aylik donemin-

de gecen yilin ayni dénemine gdre milli gelir ylizde 2,9 art-

t.Yilin ilk 6 ayindaki buytme ise ylzde 3,1 oldu. Beklentile-
rin altinda kalan biyldme performansinda Euro Bolgesi'ndeki ekono-
mik daralma etkiliydi.

Kuresel krizin etkisiyle 2009 yilininilk ceyreginde ytzde 14,7 kigul-
meyle tarihinin en blyuk daralmalarindan birini yasayan Turkiye eko-
nomisi, 0 dénemde 4 ¢eyrek Ust Uste yasanan kesintisiz daralmayla
birlikte resesyona girmisti. Ekonomide yasanan toparlanmanin ardin-
dan, Turkiye ekonomisi son 11 ¢eyrektir kesintisiz bdylme gosterdi.

Mevsimsellikten arindirilmis rakamlar ise ikinci ceyrekte blytme-
nin bir dnceki ceyrege gore ylzde 1,8 arttigini ve i¢ talepteki daral-
maya ragmen ekonomimizin yilin ilk ceyregine gore ivme kazandigini
g6steriyor. Ikinci ceyrekte yakalanan yiizde 2,9'luk biyiimenin 5,7 pu-
ani net ihracattan geldi. Demek ki ihracatin katkisi olmasaydi ekono-
mimiz blyldmeyeceki.

Ote yandan i¢ tiketim ve 6zel yatinmlardaki daralma devam edi-
yor.Yilin ilk ayindaki blytimenin bilesenlerine baktigimizda, &zel tike-
tim ve yatirimlar -2,5 puan, kamu harcamalari ve yatirimlari 0,4 puan,
net dig ticaret 5,2 puan olarak katki vermis durumda. Biytmenin kom-
pozisyonuna bakildiginda yilin ilk ceyreginde oldugu gibi, ikinci cey-
rekte de bldylimeye en buyik katki net ihracattan geldi.

Ekonominin ylzde 3,1 oraninda biyddugu 2012'nin ilk 6 ayinda
sektorel bazda en ¢ok buylyen sektor ylzde 7,1 artis hiziyla elektrik,
gaz, buhar ve sicak su Uretimiyle dagitimi oldu. Bunu, ylzde 7 oranin-
da artis hiziyla gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri takip etti.

Blyume verilerindeki en olumlu gelisme, mevsimsellige gore dii-
zeltilmis blyUme oraninin énceki ceyrege gore ylzde 1,8 olmasi. Cey-
rekler bazinda bUydmenin artmasi ekonomideki durgunlugun yavas
yavas atlatildigini gosteriyor.

Dikkat ¢ekici bir diger gelisme yilin ikinci ceyreginde 6zel yatirim-
larin ylzde 7.9 oraninda azalmasi. Ozel tiketim de 2009'un Uglnc
ceyreginden sonra ilk defa azaldi. Ozellikle giyim ve ayakkabi, mobilya
ve ev esyalari, ulastirmayla iletisim harcamalarindaki ciddi dusdslerin
toplam tketim harcamalarini asagiya cektigini goértyoruz. Kamu har-
camalarinin ylzde 4,4 oraninda arttig ama milli gelirdeki payr az oldu-
gundan sadece 0,4 puanlik bir katki sagladigi gordltyor.

Talep tarafindan biytmeye katki ylizde 20 artan ihracattan geldi. It-
halattaki azalmayi da dikkate aldigimizda net ihracatin toplam buytime-
ye katkisi 5,7 puana ulasti. ihracatin artis trendinin devam etmesi Gi¢lin-
cl ceyrekte de biyUmeyi yukariya cekecek gibi gozukuyor.

Uretim tarafinda ise sanayi sektérinin yiizde 3,6 oraninda biy-
mesi ikinci ceyrek buyime oranini 1,0 puan yukari ¢ekti. Insaat sekto-
rindeyse blylme hemen hemen yok gibi. Blyimeye diger énem-
li katkilar ytzde 3,9 oraninda biytyen ulastirma ve haberlesme sekto-
riyle yUzde 3,6 oraninda buyuyen finans sektériinden geliyor.

Uretim artmasina ragmen tiketimde dustsin devam etme-
si stoklarr artiriyor. Sanayi Uretim endeksi rakamlari sanayi Gretiminin
Temmuz ayinda da arttigini gdsteriyor. Yakin zamanda ttketimde can-
lanma meydana gelmezse bu stoklarin daha da fazla artmasina, daha
sonra ise Uretimin daha da yavaslamasina neden olacak.

Milli gelirin en énemli kalemi olan tiketim harcamalarindaki dur-

gunluk éntimuzdeki dénemde Orta Vadeli Program’in yizde 4'lik bu-
ylme hedefine ulasmayi oldukca zorlastiracak. Yilin geri kalaninda bu-
ylmenin duislk seyretmeye devam etmesi hikimetin bitce disiplinin-
den 6diin vererek genislemeci politikalar uygulamasi yoniinde baskilari
artirabilir. Ancak panikleyip kamu yatirmlarinda gaza basmak hata olur.

Rakamlar i¢ talepte yavaslamanin daralmaya dondstidgund, buyd-
menin tamamen net ihracattaki artislardan kaynaklandigini gosteri-
yor. Ancak net ihracattaki artislar biytmeyi yil sonu hedefi olan ytiz-
de 4'e cikarmakta yeterli olmayabilir. Bu durumda ytizde 4'lik buyu-
meyi yakalamak icin yilin geri kalaninda i¢ talebin de canlanmasina
ihtiyag var.

Gegen yilin ikinci yarisinda baslayan dizeltme streci devam edi-
yor. Mal ve hizmet ihracati artarken ithalat yatay seyrediyor. Bu olumlu
gelismeden en buyuk pay, i¢ talebe getirilen fren ile Ttrk Lirasi Uzerin-
deki asiri deger koptuginin alinmis olmasidir. Bu etkenlere ihracat pa-
zarlarimizi ¢esitlendirme basarisini da eklemek gerekiyor.

Sonugta ylzde 10'u asarak rekor kiran cari acik ikinci ceyrekte yiiz-
de 8,3' geriledi. Bu iyi bir gelisme ama yeterli degil. Turkiye ekonomi-
sinin strdUrebilecedi cari agik ylzde 5'in altindaki seviyelerdedir. Cari
acigin énemli bir bolimU borgla finanse edildigi strece dzel kesimin
dis borcunun ytkindn de artmaya devam edecedi unutulmamali.

Turkiye son yillarda hizla buytmeyi basardi ve bu sayede G-20'ye
girdi. Ancak bu biydmenin iki temel motoru olan dis kredi destekli i
talep artistyla mali disiplinin dustdrdugu faizlerden elde edilen kamu-
sal kaynagin sinirlarina gelindi.

Turkiye'nin ylzde 5 civarinda istikrarli bir blytimeyi basarmasi igin
basta istihdam ve egitim olmak Uzere yeni yapisal reformlara ihtiya-
c1 var. Zira gegen sene blyume liginde ilk siralarda yer alirken simdi
ylkselen piyasa ekonomileri arasinda ancak 8. sirada yer bulabildik.
Yil sonu hedefi olan ylzde 4 bile aslinda yetersizken, simdi bunun bile
gerisinde kalma riski ortaya cikiyor.

Egitim sistemimiz yetersiz. Yetiskin nifusun ytzde 58'inin ortaokul
dizeyinde bile egitimi yok. Ortackul diizeyinde egitimi olanlarin ora-
ni ylzde 11. Bu oran ylzde 25 olan AB ortalamasinin yarisindan du-
stk. Turkiye'de yizde 10 olan lise egitimlilerin orani AB'de ylzde 48,
Turkiye'de ylzde 13 olan Universite egitimlilerin orani AB'de ylzde 28.
Ortalama egitim suresi bizde 15 yil, ABde 18 yil. Calisma yasindakiler
arasinda en azindan lise egitimi almis olanlarin orani bizde ylzde 31,
AB'de ylizde 77.

Is glicintn egitim diizeyinin duistkligund, genclerin istihdam di-
sinda kalmasinin da énemli bir nedeni oldugu biliniyor. Bu durum ayni
zamanda istihdamin tarim, insaat ve diger nitelik gerektirmeyen alan-
larda yogunlasmasina neden oluyor. Bu yapliyla Uretimi katma degeri
yUksek alanlara kaydirmak ve rekabet gliciint artirmak, dolayisiyla cari
aciktan kurtulmak mumkun degil.

Blyumedeki bu ciddi ivme kaybinin asil nedeni dis gelismelerde
degil, icerde aranmali ve 6zellikle de saglikli biyimyor olmamiz Gze-
rinde durulmali. Dustk katma degere, dis ticaret agiklarina, asin i¢ ta-
lebe dayali, yetersiz i tasarrufla yola devam etmeye calistikca enflas-
yon ve cari agik yeniden buyuk risk unsurlari olarak ayagimiza dolan-
maya devam ediyor. Dis ticaret agigina, enerji ve sanayi sektorlerinde-
ki ithalat bagimliligina kalici ¢ozimler getirilmeden yiksek biytime
strdurdlebilir olmuyor.
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