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Euroyu kurtarma gundemi

Euronun Avrupa'ya buyumeyi, refahi ve birlik duygusunu
getirecedi varsayiliyordu. Bunun yerine durgunluk, istikrarsizlik

ve bdluculuk getirdi. Bdyle olmak zorunda dedil,
kurtarilabilir aoma bunun i¢in Avrupa'ya baghhgm teyit edildigi
guzel konusmalardan fazlasi gerekir.

uro krizinin patlamasindan bu yana ti¢

yil gecti ve her seyin bu kadarla kalacag:-

n1 séylemek i¢in ¢ok iyimser olmak gerek.

Euro bélgesindeki iki dipli durgunlugun
bittigini séyleyerek kemer sikma ¢6ziiminiin ige
yaradig1 sonucuna varanlar var. Ama gelin bunu
bir de GSMH'nin hala 2008 6ncesi diizeylerde, is-
sizlik oranlarinin %20’nin tzerinde ve genglerdeki
igsizligin de %50'den fazla oldugu, hala krizden
cikamamis tlkelere anlatin. “lyilesme” bu hizla gi-
derse, 6niimiizdeki 10 yila kadar normale déniis
beklenemez.

ABD Merkez Bankasi (FED) ekonomistleri-
nin yaptig1 bir aragtirmada, ABD'deki uzun su-
ren yiiksek issizlik oranminin éniimuzdeki yillarda
GSMHdeki artist ciddi bi¢cimde olumsuz etkileye-
cegi sonucuna varildi. Eger issizligin Avrupa’ya
gore %40 daha az oldugu ABD'de bile béyle bir
durum varsa Avrupa'min biiyiimesi beklentile-
rinde umuda kapilamayiz.

Her seyden 6nce ihtiyacimiz olan sey Euro
Bolgesinin yapisinda temelden reform yapilma-
st. Su ana kadar gereken seyler net olarak anla-
sildi:

@ Ortak denetimin, ortak mevduat sigortasi-
nin ve ortak kararlihigimin s6z konusu oldugu gercek
bir bankacilik birligi: Bu olmazsa, para en zayif il-
kelerden en giiliilere dogru akmaya devam edecek.

@ Eurobond gibi bir tur karsilikh bor¢lanma:
Avrupada bor¢/GSMH oram ABD’dekinden daha
diigitk oldugundan, Euro Bélgesi tipki ABD’nin
yaptig1 gibi negatif reel faiz oranlariyla bor¢lana-
bilir. Faiz oranlarinin disiik olmas: sayesinde para
ekonomiyi canlandirarak krizin vurdugu tlkeler-
deki kisir dongiiyt kirarken kemer sikma politika-
st borg yiikini artirarak GSMH’yi daraltip borcu
daha az sturdiirilebilir hale getirir.

@ Geride kalan tlkelerin de seviyeyi yakala-
masint saglayacak endustriyel politikalar: Serbest
pazarda istenmeyen miidahalelere yol actig1 gerek-
gesiyle bu tiir politikalar1 engelleyen mevcut kisit-
lamalarin gézden gecirilmesi gerekir.

@ Sadece enflasyona degil aym zamanda bii-
yimeye, istthdama ve mali istikrara odaklanan bir
merkez bankas1.

# Biiytiime karsit1 kemer sikma politikalarimin
yerine, insana, teknolojiye ve altyapiya yatirim ya-
pan biiytime yanhs: politikalar uygulanmali.

ZAYIF EKONOMILERIN iCi BOSALDI

Euronun tasarimi genel olarak tek para biri-
minin tasarlandig tarihte hakim olan neoliberal
ekonomik doktrinleri yansitir. Biytime ve istikrar
icin enflasyon dizeyini digik tutmanin gerekli
ve neredeyse yeterli oldugu, para sistemine giiven
duyulmasim saglamanin tek yolunun merkez ban-
kalarini bagimsiz hale getirmekten gectigi, bor¢ ve
agiklarin diigitk diizeyde olmasinin tiye tilkeler ara-
sinda ekonomik yakinlagmay: saglayacagy, para ile
insan dolagimimin serbest oldugu tek bir pazarin
verimliligi ve istikrar getirecegi saniliyordu.



Bu doktrinlerin her biri ¢irttildi. Bagimsiz
ABD ve Avrupa merkez bankalarinin kriz énce-
si dénemdeki performansi bazi énde gelen yeni
pazarlardaki daha bagiml bankalardan ¢ok daha
zayifts, ¢iinkii enflasyona odaklanmis olmalar1 yi-
ziinden ¢ok daha énemli bir sorun olan mali kirl-
ganhig gézden kagiriyorlarda.

Benzer bicimde, Ispanya ve irlanda'da da kriz
oncesinde mali fazlalik ve digikk bor¢/GSMH
oranlar1 vardi. Kriz agiga yol agmaktan ve borcu
yiikseltmekten bagka ise yaramadi ve Avrupa’nin
kabul ettigi mali simirlamalar, bu krizden ¢abuk

kurtulmay kolaylagtirmayacag gibi, bir sonraki
krizi de énlemeyecek.

Son olarak, paranin serbest dolagimi da tipk:
insanlarin serbest dolagim gibi mantikl gérunu-
yordu. Uretim faktérleri en yiiksek getirinin elde
edilecegi yere yonelecekti. Ama krizin vurdugu
iilkelerden, kismen (bazilar1 6zel zararlarin kamu-
lagtinlmasinda 1srar eden Avrupa Merkez Bankas:
tarafindan bu tilkelere zorla uygulanmis olan) ve-
raset bor¢larini 6demekten kaginmak icin yapilan
gécle zayif ekonomilerin i¢i bosaldi. Bu durum
ayrica is giciniin yanhs tahsis edilmesiyle de so-
nuglanabilir.

Yerel maag ve fiyatlarin diigmesi olarak bilinen
i¢ devaltiasyon, déviz kuru esnekliginin yerine ge-
¢emez. Aslinda, manivela giiciinii ve zaten olduk¢a

agir olan bor¢ yukiini artiran deflasyon giderek
daha fazla endiseye yol aciyor. Eger i¢ devaliiasyon
bunun iyi bir ikamesi olsayds, altin standard: Bi-
yik Buhran zamaninda bir sorun haline gelmez
ve Arjantin de 10 yil 6nce patlayan borg krizinde
pesoyu dolara karg: sabit tutabilirdi.

KEMER SIKMA POLITIKALARI
REFAH SAGLAMAZ

Kemer sikma politikasiyla refaha kavusmus
hicbir tlke yok. Tarihte, birkac kiiciik iilke kamu
harcamalarinin daralmas: sonucu toplam talepte

olusan boslugu ihracatla doldurma konu-

sunda sanshydi ve tasarrufun bunaltia

etkisinden kaginmay1 bagardi. Ama (Yu-
nanistan ve Italya basta olmak tizere bazi
iilkelerdeki maaslarin diigmesine ragmen)
Avrupa’da ihracat 2008 yilindan bu yana pek
artmadi. Kiiresel bityiime bu kadar durgun
olunca, Avrupa ve ABD’nin ihracatlarla
refaha kavugmas: yakin zamanda olasi
gorunmauyor.

Avrupa’daki dayanigmadan eserin

bile olmadig1, Almanya ve diger baz: ku-
zey Avrupa tlkeleri kuzeydeki miisrif
komgularinin faturasini 6demeye kesin-
likle niyetli olmadiklarini beyan etti. Bu
baz1 agilardan yanls bir davranigti. Bas-
langi¢ asamasindakiler i¢in, Eurobondla-
rin veya benzer mekanizmalarin sonucu
olan digiik faiz oranlarn1 bor¢ yitkinu
yonetilebilir hale getirebilir. ABD’nin 2.
Dinya Savagrndan ¢ok agir bir borg yii-
kiyle ¢iktigini hatirlayalim, ancak takip
eden yillarda bu iilke goriilmemis bir hiz-
la buyudi.

Eger Euro Bolgesi yukarida ana hatlarn
cizilen programi uygularsa, Almanya'nin hesa-
b1 6demesine gerek kalmamali. Ama Avrupa'nin
benimsemis oldugu bozuk politikalarla, bor¢lar
birbiri ardina yeniden yapilandirildi. Eger Alman-
ya ve diger kuzey Avrupa tilkeleri mevcut politika-
lar1 izlemekte 1srar ederse, eninde sonunda kuzey
komsgulariyla beraber yiiksek bir bedel édemek
zorunda kalir.

Euronun Avrupa’ya biyiimeyi, refahi ve bir
birlik duygusunu getirecegi varsayiliyordu. Bunun
yerine durgunluk, istikrarsizlik ve bolucilik getir-
di. Boyle olmak zorunda degil, euro kurtarilabilir
ama bunun i¢in Avrupa’ya baglihgin teyit edildigi
guzel konusmalardan fazlas: gerekir. Eger Alman-
ya ve digerleri gerekeni yapmaya istekli degilse
(politikanin ise yaramas: icin yeterli dayanigma
yoksa) Avrupa projesini kurtarmak ugruna euro-
nun terk edilmesi gerekebilir.

Telif Hakka: Project Syndicate, 2013.
www.project-syndicate.org

Yerel maas
ve fiyatlarn
dusmesi olarak
bilinen i¢
devaluasyon,
doviz kuru
esnekliginin
yerine gegemez.
Ashinda,
manivela
gucunu ve
zaten @ O
agir olan bor
akunu artira
deflasyo
giderek dahal
fazla endiseye
ol agryor.

EkoNoMiK FORum EXT



