Unlii bir psikolojik deneyde
aniden gelen seker yeme
istegine karsi koyabilen

ve dolayisiyla daha sonra

iki seker kazanan kuctik
cocuklann, yetiskinlikte
basarili olma olasiligimin
buna karsi koyamayan
cocuklarinkinden daha
yuksek oldugu tespit edildi.
Benzer bigimde, gelecek
icin tasarruf ve yatinm
yapmak tizere hizh ttiketimi
reddedebilen toplumlarin da
gelecekteki gelir duizeyleri
daha fazla olur.
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Kuresel
ekonominin
sekerleme testi

Unya ekonomisi 2016 yilina ¢alkantili bir giris ya-

piyor. Borsa dusuyor, gelisen ekonomiler emtia

fiyatlarindaki ani dists karsisinda yalpaliyor, gelen

multeciler Avrupa’nin istikrarini daha da bozuyor;
sermaye akisinin tersine dénmesi ve para biriminin asir deger
kazanmasi sonucunda Cindeki bldytme yavasladi ve ABD siyasi
fel¢ geciriyor. Birkag Merkez Bankasi diinya ekonomisini ayakta
tutabilmek icin mtcadele veriyor.

Bu karmasadan ¢ikmanin yolu dért prensipten geciyor. Birin-
cisi, kiiresel ekonomik buytime kuresel tasarruflarin ve yatirimlarin
artmasina bagl. Ikincisi, tasarruf ve yatinm akislan ulusal degil, kii-
resel olarak incelenmeli. Uctinciist, tam istihdam yiiksek tasarruf
oranlartyla uyumlu ytksek yatirm oranlarina bagl. Dérdtncusg,
isletmelerin yuksek dizeyde 6zel yatinm yapmasi kamunun alt-
yaplya ve insan sermayesine ¢ok yatinm yapmasina bagli. Simdi
bunlarin her birini ele alalim.

Kiiresel amacg, ekonomik gelisme

Birincisi, kiiresel amacimiz ekonomik gelisme, yani tim duin-
yada yasam kosullarinin iyilestirilmesi olmali. Aslinda, bu amag
gecen Eylll ayinda 193 Birlesmis Milletler (BM) Uyesinin tamami
tarafindan kabul edilen yeni Stirdurdlebilir Kalkinma Hedeflerinde
yer aldi. Yasamin kendisinde oldugu gibi, ekonomik kalkinmada
da bedava 6gun yok. Teknik bilgiye, becerilere, makinelere ve
strddralebilir kalkinmaya ytksek dizeyde yatirm yapilmazsa,
Uretkenlik (6zellikle amortisman araciligiyla) azalma egilimine
girerek yasam standartlarini asadi ceker.

YUksek yatinim orani da tasarruf oraninin yksekligine bagli.
Unld bir psikolojik deneyde aniden gelen seker yeme istegine



Cin para birimine asin deger kazandirma gibi bilindik
makroekonomik tavsiye sekerleme testini basarisizliga ugratir.
Bu tavsiye giderek yaslanan bir toplumda ve diinyada, asir1
tuketimi, yetersiz yatirimi ve artan issizligi tesvik eder.

karsi koyabilen ve dolayisiyla daha sonra iki seker kazanan ku-
cUk cocuklarin, yetiskinlikte basarili olma olasiliginin buna kars!
koyamayan ¢ocuklarinkinden daha yuksek oldugu tespit edildi.
Benzer bicimde, gelecekicin tasarrufile yatinm yapmak tizere hizli
tuketimi reddedebilen toplumlarin da gelecekteki gelir diizeyleri
yiksek ve emeklilikteki glivenceleri daha fazla olur. Daha ¢ok ti-
ketmesi ve tasarrufu azaltmasi icin Cin'e tavsiyede bulunan ABD'li
ekonomistlerin yaptigi sey aslinda Amerika'nin gelecedi icin pek
fazla tasarrufta bulunulmayan ve yatinm yapilmayan Amerikan
kultardndn kot aliskanliklarini onlara satmaktan ibaret.

ikinci olarak, tasarruf ve yatinm akislari kiireseldir. Tasarruf
orani yerel yatinm ihtiyaclarinin cok étesinde olan Cin gibi bir
Ulke, dustik gelirli Afrika ve Asya basta olmak Uzere diinyanin fazla
tasarruf yapilmayan diger yerlerindeki yatirimi destekleyebilir.
Gin nfusu hizla yaslaniyor ve Cinli aileler emeklilik icin tasarruf
yapiyor. Cinliler, maddi agidan gtivende olmalarini saglayacak ana
kaynagin cok sayida cocuk ya da devletin sosyal sigortasi degil,
ailenin sahip oldugu maddi varliklar oldugunu bilmekte. Ote yan-
dan dustk gelirli Afrika ve Asya ise hem sermaye fakiri hem de ¢ok
geng nufusa sahip. Gelecekteki ekonomik refahlarinin temelini
atmak icin Cinli tasarruf sahiplerinden 6dting alarak egitim, yete-
nek ve altyapi alaninda muazzam hizli bir birikim olusturabilirler.

Normalden az olan sey yatirimlar

Uclincii olarak, kiiresel tasarruf oraninin yiiksek olmasi her
zaman yatirim oraninin da yiksek oldugu anlamina gelmez;
dogru yonetilmezse bunun yerine az harcamaya ve issizlige
yol acabilir. Bankalara ve (emeklilik ve sigorta fonlari gibi) diger
finansal aracilara emanet edilen para Uretim faaliyetlerini veya
kisa vadeli spekilasyonlari (6rnegin, tuketici kredileri ve emlak)
finanse edehilir. J. P Morgan gibi tarihteki blytk bankacilar demir
yolu ve celik gibi sanayiler kurdu. Bugln parayi yonetenler ise
tersine, kumarbazlara ve hatta Charles Ponzi gibi dolandiricilara
benzemeye meyilli.

Dordincl olarak, giniimdizde diistik karbonlu enerji, sehirler
icin akilli enerji aglar ile bilgiye dayali saglik sistemleri gibi yiksek
sosyal getirisi olan yatirimlar kamu sektori ve 6zel sektor ortak-
liklarina baglidir ki, burada da kamu yatirimi ve kamu politikalari
ozel sektor yatinmlarini tesvik eder. Uzun zamandir sdren (tek
basina olmasa da genellikle askeriyeyle baglayan) bu tir ortakliklar

olmasaydi demiryolu aglari, havacilik, otomobiller, yari iletkenler,
uydular, GPS, hidrolik kirllma, ntkleer enerji, genetik bilimi ve
internet olmazdi.

GUnUumuzin kiresel sorunu, dinyadaki finans aracilarinin
uzun vadeli tasarruflari uzun vadeli yatinmlara uygun sekilde
yonlendirmemesidir. Bircok devlette uzun vadeli egitim, beceri
gelistirme ve altyapi gibi alanlardaki yatinm yetersizliginin kronik-
lesmis olmasi da bu sorunu derinlestirir, (ABD bunun en belirgin
ornegidir). Ozel yatinmlardaki yetersizligin en dnemli sebebi bunu
tamamlayacak kamu sektort yatirimlarinin da yetersiz olmasi.
lleriyi géremeyen makroekonomistler diinyanin normalden az
tUkettigi iddiasindalar. Oysa normalden az olan sey yatirimlar.

Cin para biriminin deger kaybetmesine izin verilmeli

Gin para birimine asir deger kazandirma gibi bilindik makro-
ekonomik tavsiye sekerleme testini basarisizliga ugratir. Bu tavsiye
giderek yaslanan bir toplumda ve Cin'in ytksek tasarruflarindan,
endustriyel kapasitesinden muazzam fayda saglayabilecek bir
dinyada, asiri tiiketimi, yetersiz yatirimi ve artan issizligi tesvik
eder. Dogru politika Cin'in tasarruflarini distk gelirli Afrika ve
Asyada altyapiya ve beceriye yapilan yatirimlarin artirilmasina
yonlendirmek. Cindeki yeni Asya Altyapi Yatirim Bankasi (AlIB) ve
onun tim bodlgede modern ulasim ve iletisim baglantilari kurma
amacli “Tek Bant Tek Yol girisimi dogru yénde atilmis bir adim.
Bu programlar sayesinde Cin'deki fabrikalar yiksek kapasiteyle
calisarak, bugunun dustk gelirli tlkelerinde blydmeyi hizlandir-
mak icin gereken yatirim Grtnlerini Gretir. Cin'in, Afrika ve Asya'ya
yaptigi ana mal ihracatlarinin daha uygun fiyatli olabilmesi icin
Cin para biriminin deger kaybetmesine izin verilmeli.

Daha genel bir ifadeyle, hikimetler ulusal ve ¢cok tarafli
kalkinma bankalarinin (Asya, Afrika, Amerika kitasindaki ve islam
Ulkelerindeki bélgesel kalkinma bankalari dahil) roltint genislet-
meli. Béylece emeklilik fonlarindan, sigorta fonlarindan ve ticari
bankalardan gelen uzun vadeli tasarruflari yirmi birinci yizyil en-
dustrilerine, altyapisina yapilan uzun vadeli kamu ile 6zel sektor
yatinmlarina yonlendirilmeli. Merkez bankalari ve koruma fonlari
uzun vadeli ekonomik bytimeyle maliistikrar saglayamaz. Diinya
ekonomisini buglnku istikrarsizliktan ve yavas gelisimden ancak
hem 6zel sektdrde hem de kamu sektoriinde yapilan uzun vadeli
yatinmlar kurtarabilir.
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