EKONOMIYE BAHAR MI GELIYOR?

Gin'in artan borcu, Euro Ulkelerinde milliyetgiligin ylkselmesi, ABD Baskani Donald Trump'in korumaci
politikalar gibi risklere ragmen diinya ekonomisinde canlanma filizleri goriiltyor. Son veriler kiiresel

talepte canlanma yasandigini ve hem gelisen hem de gelismekte olan tlkelerde 2010 yilindan bu yana
ilk kez ayni anda ekonomik canlilik yasandigini ortaya koyuyor.

Hazirlayan: Evrim KUQUK

010 yilindan bu yana ilk kez hem

gelismis Ulkelerin hem de gelis-

mekte olan ekonomilerin ayni

anda buyldme kaydetmesi bek-

leniyor. Cin'in artan borcu, Euro'nun kurucu

Uyelerinde yasanan karmasa, ABD Baskani

Donald Trump'in korumaci politikalar gibi

ekonomide hala korkutucu nedenler var fakat

tlm bu gelismelere karsin ekonomide can-

lanma filizleri gorultyor. Yaklasik son altraydir

dinyanin bircok yerinde &zellikle ihracata

dayali ekonomilerde ekonomik aktivitenin
artmasi da bunun kantti...

ingiliz The Economist Dergisine gore k-

resel ekonomide yukari dogru senkronize bir

hareket yasaniyor. Finans krizinin Uzerinden
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gecen 10 yilin ardindan nihayet genis capli
bir ekonomik canlanma yasandigina dikkat
ceken dergi; Amerika, Avrupa, Asya ve gelisen
piyasalarda bunun érnekleri goraldigund
belirtiyor.

En gucld sinyal imalat sektériinden ge-
liyor. Amerika, Asya ve Euro Bolgesindenki
satin alma yoneticileri endeksi fabrikalarda
yogunlugun arttigina isaret ediyor.

Tayvan'dan olumlu sinyaller

Tayvan Ulusal Kalkinma Konseyi, ekono-
minin glclni izleyen kompozit bir endeks
yayinliyor. Endekste mavi zayifliga, yesil is-
tikrara ve kirmizi asiri 1Isinmaya isaret ediyor.
Yedi aydir ekonomide yesil 151k yaniyor ve

ekonomi kirmizi bolgeye dogru yaklasiyor. Bu
durum diinyada yari iletken talebindeki artisa
isaret ediyor. Tayvan'in subat ayinda ihracati
gecen yilin ayni dénemine gore ylzde 28
artis gosterdi.

Glney Kore de Asyada ihracatin gUc-
lendigi bir diger Glke. Ulkenin subatta ihra-
cat 2016'nin ayni dénemine gore ylzde 20
yUkseldi.

Cin'de kaygilar azald

Gin'in yuan bazinda ihracati 2017'nin
ilk iki ayinda, 2016'nin ayni dénemine gdre
ylUzde 11 artti. Cin'in kapasite fazlasi ve pa-
rasini devallie edecegine iliskin kaygilar ise
azalmaya baslad.
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Canlanmanin bir kismi tiketici Grunleri-
ne taleple ilgili. Ancak makine ve ekipman
harcamalari da hizlaniyor. JP Morgan Chase
ekonomistleri tarafindan ‘sermaye mallari
satislart’icin yapilan bir arastirma dinya ge-
nelinde ekipman harcamalarinin 2016'nin
sin ceyreginde yillik ylzde 5.25 blyudugind
ortaya koyuyor. The Economist’e gore imalat
sektorl disinda da iyi haberler gelmeye de-
vam ediyor.

ABD’de istihdam artti

ABD'de tarim digi istihdam subat ayinda
235 bin kisi artti. ABD Merkez Bankasi (Fed),
ekonomik iyilesmenin yansimasi olarak, son
Ug ayda faizleri ikinci kez yUkseltti.

Avrupa Komisyonunun ekonomik bek-
lenti endeksi ise 2011'den bu yana en yUk-
sek seviyede. Euro Bolgesi'nde ekonominin
2015'ten bu yana canlanma trendinde oldu-
dunun da altini giziyor.

Hindistan ve Endonezya

Japonya Merkez Bankasl, guc¢lt bir dor-
diincl geyrekten sonra, mali yil icin bdytme
tahmininin ytizde 1.0den ylzde 1.4 ¢ikard!.

2016'nin son ¢eyreginde Ulkede isletme har-
camalar yillik olarak ylizde 8 artti.

Hindistan ve Endonezya ise tesviklerden
¢ikis sdrecini hizli atlatti. Bu Glkelerin GSYH
artisi gicli ve istikrarl.

Rusya’'da resesyon sona eriyor

Rusyada ise resesyonun sona ermekte
olduguna dair isaretler var. Enflasyon dusi-
yor ve tuketicinin alim glctntn artmasina
yardimci oluyor. Rusyada iki yil énce ytzde
16.9'atirmanan enflasyon subatta ylzde 4.9'a
indi. Eylulde sona eren (g ayda ekonomik
bUyume muhtemelen artiya ge¢ti. Merkez
Bankasi, Ocak 2015'te ylzde 17 olan faiz oran-
larini bugtin yiizde 10'a indirmis durumda.
Ulkede subat ayina kadarki son 7 aydir imalat
verisi yikseliste.

Brezilya'da enflasyonda diisiis var

Brezilya'da ekonomi 2016'nin son ayla-
rinda daraldi fakat enflasyonun ylzde 4.5k
hedefe dogru inmesiyle merkez bankasi ekim
ayindan bu yana faiz oranlarini 200 baz puan
indirerek ylzde 12.25% cekti. Faizlerin daha
da dlsmesi bekleniyor.

En biiyiik risk ne?

Her ne kadar ekonomide senkronize
bir blylme yasansa da The Economist
ekonomiyi bekleyen risklerin de bulun-
duguna dikkat cekiyor. Oncelikle siyasi
atmosferin icaci olmadigini hatirlatan
The Economist, “Yillarca devam eden
ciliz blytmenin besledigi populist isyan
yayllmaya devam ediyor. Kiiresellesme
g6zden dustl. Beyaz Saray'da bir eko-
nomi milliyetgisi oturuyor. Bu uyumsuz-
luk tehlikeli. Popdilist siyasetcilere daha
fazla kredi verilirse, politikalarinin yikici
etkileri olabilir”degerlendirmesinde
bulunuyor. Dergi diger riskleri s6yle
siraliyor:

Gida ve enerjiyi kapsayan ¢ekirdek enf-
lasyonun zengin Ulkelerde hala distik
olmasi bir tehlike. Ayrica talep artisi is-
tihdam artisina bagl fakat gelismis bazi
Ulkelerde istihdam piyasasi sikilasmaya
basladi. Diger yandan Cin'in dag gibi
blytyen borglar piyasalari sarsabilir.
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