Merkez Bankasi’ndan 2007 uyarisi

Merkez Bankasi'nin yayimladi§i Finansal Istikrar Raporu’'nda, “Kiiresel likidite
kosullarinin gelisen ulkeler aleyhine donme ihtimalinin devam etmesi ve se¢imlerin
getirdigi belirsizlik, kamu maliyesinde olumsuz etkiler yaratabilecek” dendi

erkez Bankasi tarafindan hazirlanan  Japnda mali kurulus bulunmayan 158 firmamn verileri esas alinmak suretiyle

“Finansal Istikrar Raporu’nda” kiiresel yapilan incelemeye gore, firmalarin net pozisyon agigr 2006 yilinda artis egili-
likidite kogullarinin gelisen tilkeler aley-  minde oldu ve 2005 yili sonunda 5,6 milyar dolar olan pozisyon agigi 2006

hine dénme ihtimalinin devam etmesi ve se-  yilinin Haziran ayinda 6 milyar dolara yiikseldi. Diger yandan sz konusu agi-

¢imlerin getirdigi belirsizligin, kamu maliyesi-
ne olumsuz etkiler yaratabilecegi belirtildi. Ra-
porda, “diger yandan, biitce hedeflerine uy-
gun politikalarin stirdiirtilmesi ve Hazine’nin
i¢ bor¢ stokunun vade yapisinin uzamasi, ka-
mu maliyesine iliskin beklentileri olumlu yon-
de etkilemektedir” denildi. Raporda 2006 yili-
nin Mayis ve Haziran aylarninda yasanan dalga-
lanma ile faiz oranlarmn yiikseldigi, bu ¢erceve-
de yihn ikinci yansinda da devam eden yiiksek
devlet i¢ bor¢lanma senedi faiz oranlarinin Hazi-
ne’nin borglanma maliyetini olumsuz yonde et-
kileyecegi ve kamu maliyesi tizerinde ek yiik ya-
ratacaginin beklendigi belirtildi.

REEL SEKTOR

Firmalarin kullandigr dévize endeksli krediler
dahil yabanci para kredilerinin toplam krediler
icindeki pay1, 2005 yil sonu itibaryla ytizde
56,8 iken bu oran 2006 yih Eyliil ayinda yiizde
58,8’ yiikseldi. Verilere gore, 2004 yili sonun-
da 79 milyar 252 milyon YTL olan firmalarca
kullamlan nakti kredi toplamt gegen yil sonu iti-
bariyla 115 milyar 106 milyon YTL’ye ve bu yi1-
lin Eyliil ay1 itibartyla da 165 milyar 299 milyon
YTL’ye yiikseldi. Firmalarca kullanilan yabanci
para kredilerinin toplam krediler icindeki pay1
Eylil ayr itibariyla 2005 yili sonuna gore artis
gostermekle birlikte “elektrik, gaz ve su kaynak-

lar’”, “ingaat”, “tasimacilik, depolama ve haber-
lesme” ile “makina ve techizat sanayi” sektorle-

rindeki yabanca1 payindaki azalis dikkati ¢ekti.

REEL SEKTOR YABANCI POZISYONU

IMKB tarafindan mali tablolar1 yayimlanan fir-
malardan yabane para pozisyonunu bilan¢o dip-
notlarinda agiklayan ve konsolide finansal tablo-
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g 3,3 milyar dolart tutarindaki kismu ihracatgi ol-

mayan firmalara ait oldugundan, bu firmalarin

kur riski biiyiik 6nem kazandi. 2006 yih Hazi-

b ran ayi itibartyla inceleme kapsaminda 158 fir-

manin 117’si agik pozisyon tastyor. Bu firma-

larin agik pozisyonun yiizde 55°1 ihracatci ol-
mayan firmalara ait bulunuyor.

MB Baskani Durmus Yilmaz, Finansal
Istikrar Raporu’nu aciklarken, yiksek
ekonomik blylimeye bagli artan cari
acigin, ekonomi ve finansal istikrar
acisindan yakindan izlenmesi
gerektigini soyledi.

Gelismeler, kredi genislemesinde etken

BANKACILIK SEKTORU Merkez Bankasi Raporu’nda, uygulamaya konulan ekono-
mik programin basarisina bagli olarak makroekonomik gostergelerde ve bekle-
yislerde goriilen iyilesme, kamunun bor¢lanma ihtiyacinin diismesine bagli olarak
artan fonlarin kredilere, 6zellikle bireysel kredilere yonlendirilmesi, bankalarin
yurtdisindan fon saglama imkan ve cesitliliginin artmasi, ertelenmis tiiketim ve
yatirim harcamalarinin diisiik faizle gerceklesme arzusu, Tiirkiye'de kredi genis-
lemesi yaratan baslica etkenler olarak siralandi. Bankacilik sektoriiniin yabanci
para net genel pozisyon [YPNGP) acigi, 2006 yili ilk ceyreginde artti daha sonra
azalma egilimine girdi ve yilin ikinci yarisindan itibaren pozisyon fazlasina donts-
tl. Diger yandan, sektoriin 2006 yiinin ilk dort ayinda hizli artis egilimine giren ve
5 Mayis 2006 tarihinde 9,3 milyar dolara kadar ylikselen bilanco ici yabanci para
pozisyon acig, yurtici ve yurtdisi piyasalarda yasanan dalgalanmanin etkisiyle Ma-
yis ayinda azalmaya basladi ve Haziran 2006 itibariyla 5,8 milyar dolara kadar ge-
riledi. Yabanci para pozisyon a¢igi, Temmuz ve Agustos 2006’da tekrar artis egili-
mine girmekle birlikte, Ekim 2006 itibariyle 6 milyar dolar olarak gerceklesti. Bi-
lanco disi yabanci para pozisyon fazlasi ise ayni donemde bilanco i¢i pozisyon aci-
gina paralel bir gelisme gostererek 6,5 milyar dolar oldu.

YUKSEK ACIK POZISYONU Bankacilik sektoriiniin 6zellikle 2006 yii basindan iti-
baren bilanco icinde yiliksek acik pozisyon tasimasinin temel sebebi, Tiirk parasi
cinsinden kredilerin yurt disindan kullanilan yabanci para kredilerle fonlanmasi
olarak gosterildi. Raporda, bankalarin yurt disindan uzun vadeli yabanci para kre-
dilerin bir kismini, swap islemleri ile Tiirk parasina donistiirdiigii ve uzun vadeli
konut kredisi kullandirdigi belirtildi.




