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Kurtarma Bunalimi

ABD ekonomisi ve finansal sistemindeki problemler yillardir
suregelmekte. Fakat bu, Amerika'nin liderlerini karmasayi
cikaran, bizleri bir baska “Biiylik Bunalimin” esigine getirene
kadar problemleri gormeyen ve bizleri kurtarmak igin bir
kurtarma tesebbustinden digerine savuran ayni kisilere

donmelerini engellemedi.

irlesik Devletlerin finansal sisteminin, ¢zel-

likle de kiiresel finansinin karmasa icerisin-

de oldugunu anlayabilmek icin ¢ok da zeki

olmaya gerek yok. Simdi de ABD Temsilciler
Meclisi'nin, Bush yénetiminin 700 milyar dolarlik
kurtarma planini reddetmesiyle bu durumu di-
zeltmek icin herhangi bir goris birliginin olmadig
acikca ortada.

ABD ekonomisi ve finansal sistemindeki prob-
lemler yillardir siiregelmekte. Fakat bu, Ameri-
ka'nin liderlerini karmasay! cikaran, bizleri bir
baska “Biylk Bunalimin” esigine getirene kadar
problemleri gormeyen ve bizleri kurtarmak igin bir
kurtarma tesebbisiinden digerine savuran ayni ki-
silere donmelerini engellemedi.

Kiresel piyasalar distik¢e kurtarma plani da
neredeyse Kongrede bir baska oya donisecek.
Belki Wall Street'i kurtarabilirler, fakat ya ekono-
mi? Ya ¢oktan etrafi yeni hesap aciklariyla ve dis-
mekte olan alt yapilara ve iki adet savasa 6denecek
faturalarla sarilmis vergi mikellefleri? Bu sartlar
altinda herhangi bir kurtarma planinin islemesi
mumkin mi?

KURTARMA PLANI YETERLI OLACAK MI?

Heniiz tamamlanan kurtarma planinin, Bush
yonetiminin asil olarak sundugu tekliften ¢ok daha
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iyi oldugu kesin. Fakat temel bakis acisi ciddi bir
sekilde hatali kaldi. Oncelikle, bir kez daha dam-
lama ekonomilere guvenildi. Bir sekilde Wall
Street'e yeterli para saglamak siradan iscilere ve
ev sahiplerine yardimci olarak Main Street'i para
akisi olacakti. Damlama ekonomileri hemen he-
men hi¢ ylirimez hem de bu zamanda boyle bir
sey neredeyse imkansizdir.

Ayrica, plan temel problemin giiven oldugunu
varsaydi. Bu, siiphesiz problemin bir kismi dahi
degil. Altta yatan asil problem finansal piyasalarin
cok agir borglara girmis olmasidir. Konut balonu
vardi ve borglar da abartili fiyatlar lizerinden ya-
pildi.

iste 0 balon sondii. Ev fiyatlari muhtemelen
daha da disecek, boylece daha cok haciz olacak
ve piyasanin bu durumu degistirebilmesinden hig
bahsedilmeyecek. Adir borclar, sonuc olarak dii-
zetilmesi gereken bankalarin bilangolarinda mu-
azzam delikler acti. Bu varliklar icin makul deger-




ler odemekte olan hicbir hikimetin, kurtarma
plani deligini onarmaya giicl yetmeyecek. Aksine,
asirl ic kanama gegiren bir hastaya blyiik oranda
kan nakli yapmak gibi olacak.

Bir kurtarma plani ¢abucak gerceklestirilmis
olsa bile, bazi kredi kisitltamalari olacak. ABD eko-
nomisi, asiri bor¢clanma ile beslenen ve azaltilacak
tuketim canliigr ile finanse edilmekte. Eyaletler ve
sehirler, harcamalarini kisiyorlar. Halk bildncolari
gittikce zayifliyor. Ekonomik bir yavaslama tim fi-
nansal problemlerimizi siddetlendirecek.

HACIZLERi AZALTMAK MUMKUN

Daha az para ile daha fazlasini yapabiliriz. Fi-
nansal kurumlarin bildncolarindaki delikler seffaf
bir sekilde doldurulmali. iskandinav iilkeleri, yirmi
sene evvel yol gostermislerdi. Warren Buffet,
Goldman Sachs'e hisse senedi sajlayarak baska
bir yol gosterdi. Tercih edilen hisseleri, senetler
ile diizenleyerek, halkin asagi dogru riski azaltila-
bilir ve bazi Ust kisim potansiyele katilmalari te-
min edilebilir.

Bu yaklasim, sadece kanitlanmadi, ayni za-
manda devam etme amacli bor¢lanma icin gerek-
li tesvik ve gerecleri de saglamakta. Milyonlarca
karmasik ipotek ve gomiili olduklari daha da kar-
maslk finansal triinleri degerlendirmeye cabala-
yan umutsuz vazifeden sakiniyor ve “agir” prob-
lemlerle ugrasiyor. Hikimet en koti veya en asiri
fiyatlardaki kiymetlere sikismis durumda.

Ayni zamanda hacizleri azaltmak icin bircok
adim atilabilir. ilk olarak, ipotek kesintisini nakde
cevrilebilir vergi kredisine donustirerek disuk ve
orta gelirli Amerikalilar icin konut alma daha cazip
hale getirilebilir. Hikimet, yiiksek gelirli Ameri-
kalilar icin, ipotek faizinin yiizde ellisini ve emlak
vergilerini etkin bir bicimde oder, fakat yoksullar
icin hicbir sey yapmaz. ikincisi, ev sahiplerine ev-
lerinin degerini yazmalari ve evlerinde kalmalari
izni verilmesi icin iflas reformuna ihtiya¢c vardir.
Uclincisi, hitkiimet, daha diisiik borclanma mas-
raflarindan faydalanarak ipotegin bir kismina el

koyabilir.

Aksine, ABD Hazine Sekreteri Henry Paul-
son‘un yaklasimi Amerika'yl karmasaya iten Uc-
kagitciigin bir baska tiridir. Yatirim bankalari ve
kredi degerlendirme aracilari, finansal simyaya
inanmaktalar-onemli degerlerin dilimleme ve ka-
liplama giivenlikleri ile olusturulabilmeleri kavra-
mi. Yeni gorus, esas degerin bu varliklari birlestir-
me ve kaliptan cikarma yontemleri ile finansal
sistemden cikarilarak ve bunlarin hiikimete yon-
lendirilerek olusturuldugunu savunur. Ancak bu
da sadece bankalari bu isten karli ¢ikararak, var-
liklarin fazla 6denegini gerektirmekte.

KRiZiN TEKRAR GERCEKLESME
OLASILIGINI AZALTMAK

Sonunda, boyle bir plan tam olarak uyarlana-
cak olursa buyiik bir olasilik var, Amerikan vergi
mukellefleri zor durumda kalacak. Cevre ekono-
milerinde, “cevreyi kirleten bedelini 6der prensi-
bi” denilen temel bir ilke vardir. Bu hem tarafsiz-
lik hem de etkinlik meselesidir. Wall Street, zehir-
li ipoteklerle ekonomiyi kirletti. Temizlemek icin
bedelini de 6demeli.

Ekonomistler arasinda Paulson’un planina
dayanan hicbir kurtarma tesebbiisliniin ise yara-
mayacag! konusunda hizla blyiyen bir goris bir-
Ligi var. Eger oyleyse, ulusal borctaki buytk artis
ve 700 milyar dolarin saglanmasi dahi, ABD eko-
nomisinin glveninin kaybolusunu ve zayifligini da-
ha da agirlastirmasini engellemeye yeterli olma-
yacak.

Ancak, boyle bir kriz icerisinde hicbir sey yap-
mamak politikacilar icin imkansizdir. O halde, kri-
zi Ureten ozel faizlerin zehirli karisimi, yanlis yon-
lendirilmis ekonomiler ve sag edimli ideolojilerle
hazirlanmis bir sekilde isleyen bir kurtarma plani
lretecek veya basarisizii cok da zarar vermeye-
cek bir anlasma icin dua etmeliyiz.

Boyle bir krizin tekrar gerceklesme olasiligini
azaltan yeni diizenleme sistemi dahil, olanlari ha-
tasiz karsilamak, gelecek yonetime birakilacak
bircok gorevden bir tanesidir.
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