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konomik toparlanman›n “filizleri” üzerinde ko-
nufluldu¤u s›rada, Amerika’n›n bankalar›, ken-
dilerini düzenleme çabalar›n› geri püskürtü-
yorlar.  Politikac›lar, krizin tekrarlanmas›n› ön-

lemek için düzenleyici reformlar yapma taahhütlerini
dile getirirken (ki bu alan fleytan›n gerçekten ayr›nt›-
da gizli oldu¤u bir aland›r) bankalar, geçmiflteki gibi
devam etmek için kendilerine bol bol alan sa¤lamak
üzere, ne kadar güçleri kald›ysa bir araya getirecek-
ler.

Eski sistem bankalar için iyi iflliyordu (hissedarla-
r› için de¤ilse de), o halde de¤iflimi neden benimse-
sinler? Gerçekten onlar› kurtarma çabalar›, istedi¤i-
miz kriz sonras› finansal sistem için o kadar az dü-
flünce üzerinde durdu ki, daha da az rekabetçi ve ba-
tamayacak kadar büyük olan bankalar›n daha da bü-
yüyece¤i bir bankac›l›k sistemi ile karfl› karfl›ya kala-
ca¤›z. 

Amerika’n›n batamayacak kadar büyük bankala-
r›n›n, ayn› zamanda yönetilemeyecek kadar da büyük
oldu¤u uzun süredir kabul ediliyor. Birço¤unun per-
formans›n›n bu kadar kötü olmas›n›n bir nedeni bu.
Baflar›s›z olduklar›nda hükümet bir yeniden yap›lan-
d›rma plan› oluflturuyor ve mevduat garantisi vererek
geleceklerinden pay al›yor. Yetkililer biliyorlar ki e¤er
fazla beklerlerse, zombi ya da zombi olmaya yak›n
(pek az ya da hiç net varl›¤› olmayan ancak sanki
ayakta kalabilir kurumlarm›fl gibi davran›lan) banka-
lar, büyük olas›l›kla “yeniden dirilme ümidiyle kumar
oynayacaklar”. Yüksek bahislere girip de kazan›rlar-
sa, karlar›n› al›p gidecekler, kaybederlerse hesab›
hükümet ödeyecek.

BANKALARI KURTAMAK ‹LE BANKACILARI 
KURTARMAK KARIfiTI

Bu yaln›zca bir teori de¤il, 1980’lerin Tasarruf &
Kredi krizinden ç›kard›¤›m›z yüksek maliyetli bir
ders. ATM cihazlar› “yetersiz bakiye” mesaj›n› yazd›-
¤›nda, hükümet sizin de¤il de bankan›n bakiyesinin
yetersiz oldu¤unu kastetmek istemedi¤i için, henüz

Amerika, flirketler için güvenlik a¤›n›, daha önce benzeri
olmad›¤› flekilde ticari bankalardan yat›r›m bankalar›na,
oradan da sigorta sektörüne, flimdilerde otomotive kadar
yayd›, ufukta bir son da gözükmüyor. Asl›nda bu sosyalizm
falan de¤il, uzun süredir var olan flirketlere yönelik
refahç›l›¤›n geniflletilmesi. Muhtaç durumdaki bireylere
pek az sosyal korunma sunulurken, zengin ve güçlü
olanlar her f›rsatta yard›m için hükümete baflvuruyor.
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Batamayacak
kadar büyük
bankalarla iflimizi
bitirmeliyiz. 
Bu devasa
yarat›klar›n,
di¤erlerini maruz
b›rakt›klar›
maliyetlerle
orant›l›
toplumsal
faydalar
sa¤lad›klar›na
iliflkin hiç bir delil
bulunmuyor.
Geçmiflte
yapt›klar›n›
yapamamal›,
di¤erlerinin
s›rt›ndan kumar
oynamamal›lar.
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boflalmadan müdahale eder. Bir finansal yeniden ya-
p›land›rmada hissedarlar ortadan kalkar ve elinde
tahvil olanlar yeni hissedar haline gelirler. Bazen de
hükümetin, ilave kaynak ya da batan bankay› devral-
mak isteyen yeni bir yat›r›mc› bulmas› gerekir. Ancak
Obama idaresi, yeni bir kavram gelifltirdi: Finansal
olarak yeniden yap›land›rmak için çok büyük kavram›.
‹dare, bu büyük bankalarla da normal kurallara göre
oynamay› denersek, k›yametin kopaca¤›n› ileri sürü-
yor. Piyasalar›n pani¤e kap›laca¤›n›. Bu nedenle yal-
n›zca elinde tahvil olanlara de¤il, hissedarlara da do-
kunam›yoruz, hisselerin ço¤unun mevcut de¤erleri,
hükümetin kurtarma paketi içinde pek bir pay› temsil
etmese bile.

Bana kal›rsa var›lan bu yarg›, yanl›fl. Bence Oba-
ma idaresi politik bask›ya ve büyük bankalar›n felaket
tellall›¤›na boyun e¤di. Bunun sonucu olarak da ban-
kalar› kurtarmak ile bankac›lar› ve hissedarlar›n›
kurtarmay› birbirine kar›flt›rd›.

F‹NANSAL YEN‹DEN YAPILANDIRMA 
B‹R fiANS

Yeniden yap›land›rma, bankalara yeni bir bafllan-
g›ç flans› verir. Yeni potansiyel yat›r›mc›lar (hisse ya
da borçlanma senetleri sahipleri) daha fazla güvene
sahip olurlar, di¤er bankalar onlara daha kolay kredi
verir ve onlar da baflkalar›na kredi vermeye daha is-
tekli olurlar. Tahvil sahipleri düzenli bir yeniden yap›-
land›rmadan fayda sa¤larlar ve aktiflerinin de¤eri
gerçekten piyasan›n (ve ba¤›ms›z analistlerin) inand›-
¤›ndan büyük ise eninde sonunda kazanç elde eder-
ler. Ancak aç›k olan flu ki Obama’n›n stratejisinin
flimdiki ve gelecekteki maliyetleri çok yüksek ve flu
ana kadar yeniden kredi verilmeye bafllanmas› ile s›-
n›rl› olan hedefini bile gerçeklefltiremedi. Vergi mü-
kellefleri milyarlarca dolar ödemek ve milyarlarca
dolar da teminat olarak vermek zorunda kald›. Bun-
lar büyük olas›l›kla gelecekte ödenmesi gerekecek
faturalar olacak.

Piyasa ekonomisinin kurallar›n›, tüm küresel
ekonomi için bu kadar büyük ac›lara yol açanlar›n le-
hine olacak flekilde, yeniden yazmak, finansal olarak
maliyetli olmas›ndan da kötü.  Amerikal›lar›n ço¤u,
hele ki bankalar›n, yeniden kredi almalar›n› sa¤lama-
s› gereken milyarlar› ikramiye ve kâr pay› ödemeleri-
ne harcad›¤›n› gördükten sonra, bunu çok adaletsiz
olarak de¤erlendiriyor. Toplumsal sözleflmeyi y›rt›p
atmak, öyle kolay yap›lacak fley olmamal›.

Fakat, zararlar›n topluma mal edilip kârlar›n
özellefltirildi¤i, kapitalizmin bu yapay flekli, baflar›s›z
olmaya mahkum. Teflvikler çarp›t›lm›fl. Piyasa disip-
lini hiç yok. Yeniden yap›land›r›lamayacak kadar bü-
yük olan bankalar, cezadan muaf olarak kumar oyna-
yabileceklerini ve Merkez Bankas› neredeyse s›f›r fa-
izle kaynak aktard›kça, bol bol kaynaklar› oldu¤unu
biliyorlar. 

AMER‹KAN ‹fi‹ SOSYAL‹ZM

Baz›lar› bu yeni ekonomik rejime, “Amerikan ifli
sosyalizm” diyorlar. Fakat sosyalizm, s›radan birey-
ler üzerinde durur. Oysa Amerika Birleflik Devletleri,
evlerini kaybeden milyonlarca Amerikal›’ya pek az
yard›m sundu. ‹fllerini kaybeden iflçiler yaln›zca 39
hafta boyunca s›n›rl› bir iflsizlik sigortas›ndan yarar-
lan›yor, sonras›nda ise kendi bafllar›na b›rak›l›yorlar.
Ayr›ca ifllerini kaybedince, ço¤u sa¤l›k sigortas›n› da
kaybediyor.

Amerika, flirketler için güvenlik a¤›n›, daha önce
benzeri olmad›¤› flekilde ticari bankalardan yat›r›m
bankalar›na, oradan da sigorta sektörüne, flimdiler-
de otomotive kadar yayd›, ufukta bir son da gözük-
müyor. Asl›nda bu sosyalizm falan de¤il, uzun süre-
dir var olan flirketlere yönelik refahç›l›¤›n geniflletil-
mesi. Muhtaç durumdaki bireylere pek az sosyal ko-
runma sunulurken, zengin ve güçlü olanlar her f›r-
satta yard›m için hükümete baflvuruyor.

Batamayacak kadar büyük bankalarla iflimizi bi-
tirmeliyiz. Bu devasa yarat›klar›n, di¤erlerini maruz
b›rakt›klar› maliyetlerle orant›l› toplumsal faydalar
sa¤lad›klar›na iliflkin hiç bir delil bulunmuyor. E¤er
ifllerini bitiremiyorsak, yapt›klar›n› keskin bir flekilde
s›n›rland›rmal›y›z. Geçmiflte yapt›klar›n› yapamama-
l›, di¤erlerinin s›rt›ndan kumar oynamamal›lar.

Bu da Amerika’n›n batamayacak ve yeniden yap›-
land›r›lamayacak kadar büyük olan bankalar›yla ilgi-
li bir baflka sorunu ortaya ç›kar›yor. Politik olarak çok
güçlüler. Önce denetimi azaltmak, ard›ndan da te-
mizli¤i vergi mükelleflerine ödetmek için yap›lan lobi
çal›flmalar› ifle yarad›.  fiimdi de vergi mükellefleri ve
ekonomi için risklerin ne oldu¤una bakmadan, yine
eskisi gibi istedikleri flekilde özgürce hareket etmeyi
umuyorlar.  Bunun gerçekleflmesine izin veremeyiz.
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