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Amerika'nin zenginler

Icin sosyalizmi

Amerika, sirketler i¢in guvenlik agini, daha once benzeri
olmadigi sekilde ticari bankalardan yatirim bankalarina,
oradan da sigorta sektortne, simdilerde otomotive kadar
yaydi, ufukta bir son da gozikmiuyor. Aslinda bu sosyalizm
falan degil, uzun siredir var olan sirketlere yonelik
refahciligin genisletilmesi. Muhta¢ durumdaki bireylere
pek az sosyal korunma sunulurken, zengin ve gugclu
olanlar her firsatta yardim icin hiikimete basvuruyor.

konomik toparlanmanin “filizleri” Gzerinde ko-

nusuldugu sirada, Amerika'nin bankalari, ken-

dilerini diizenleme cabalarini geri plskirti-

yorlar. Politikacilar, krizin tekrarlanmasini on-
lemek igin diizenleyici reformlar yapma taahhiitlerini
dile getirirken (ki bu alan seytanin gercekten ayrinti-
da gizli oldugu bir alandir] bankalar, gegmisteki gibi
devam etmek i¢in kendilerine bol bol alan saglamak
tzere, ne kadar glgleri kaldiysa bir araya getirecek-
ler.

Eski sistem bankalar igin iyi isliyordu (hissedarla-
ri icin degilse de), o halde degisimi neden benimse-
sinler? Gercekten onlari kurtarma c¢abalari, istedigi-
miz kriz sonrasi finansal sistem i¢in o kadar az di-
stince Uzerinde durdu ki, daha da az rekabetci ve ba-
tamayacak kadar buyik olan bankalarin daha da bi-
ylyecegi bir bankacilik sistemi ile karsi karsiya kala-
cagiz.

Amerika’'nin batamayacak kadar biyiik bankala-
rinin, ayni zamanda yonetilemeyecek kadar da biyik
oldugu uzun suredir kabul ediliyor. Bircogunun per-
formansinin bu kadar kot olmasinin bir nedeni bu.
Basarisiz olduklarinda hiikiimet bir yeniden yapilan-
dirma plani olusturuyor ve mevduat garantisi vererek
geleceklerinden pay aliyor. Yetkililer biliyorlar ki eger
fazla beklerlerse, zombi ya da zombi olmaya yakin
(pek az ya da hi¢ net varligi olmayan ancak sanki
ayakta kalabilir kurumlarmis gibi davranilan) banka-
lar, byiik olasilikla “yeniden dirilme Gmidiyle kumar
oynayacaklar”. Yiiksek bahislere girip de kazanirlar-
sa, karlarini alip gidecekler, kaybederlerse hesabi
hikimet 6deyecek.
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BANKALARI KURTAMAK iLE BANKACILARI
KURTARMAK KARISTI

Bu yalnizca bir teori degil, 1980'lerin Tasarruf &
Kredi krizinden cikardigimiz yiiksek maliyetli bir
ders. ATM cihazlar “yetersiz bakiye” mesajini yazdi-
ginda, hiikiimet sizin degil de bankanin bakiyesinin
yetersiz oldugunu kastetmek istemedigi igin, heniiz



bosalmadan miidahale eder. Bir finansal yeniden ya-
pilandirmada hissedarlar ortadan kalkar ve elinde
tahvil olanlar yeni hissedar haline gelirler. Bazen de
hiikiimetin, ilave kaynak ya da batan bankayi devral-
mak isteyen yeni bir yatirimci bulmasi gerekir. Ancak
Obama idaresi, yeni bir kavram gelistirdi: Finansal
olarak yeniden yapilandirmak icin cok biiyiik kavrami.
idare, bu bliyiik bankalarla da normal kurallara gére
oynamayi denersek, kiyametin kopacagini ileri siirii-
yor. Piyasalarin panige kapilacagini. Bu nedenle yal-
nizca elinde tahvil olanlara degil, hissedarlara da do-
kunamiyoruz, hisselerin cogunun mevcut degerleri,
hiikimetin kurtarma paketi icinde pek bir payi temsil
etmese bile.

Bana kalirsa varilan bu yargi, yanlis. Bence Oba-
ma idaresi politik baskiya ve biiyiik bankalarin felaket
tellalligina boyun egdi. Bunun sonucu olarak da ban-
kalari kurtarmak ile bankacilari ve hissedarlarini
kurtarmayi birbirine karistirdi.

FiNANSAL YENIDEN YAPILANDIRMA
BiR SANS

Yeniden yapilandirma, bankalara yeni bir baslan-
gic sansi verir. Yeni potansiyel yatirmcilar (hisse ya
da borclanma senetleri sahipleri) daha fazla glivene
sahip olurlar, diger bankalar onlara daha kolay kredi
verir ve onlar da baskalarina kredi vermeye daha is-
tekli olurlar. Tahvil sahipleri diizenli bir yeniden yapi-
landirmadan fayda saglarlar ve aktiflerinin degeri
gercekten piyasanin [ve bagimsiz analistlerin) inandi-
gindan biiylik ise eninde sonunda kazang elde eder-
ler. Ancak acik olan su ki Obama’nin stratejisinin
simdiki ve gelecekteki maliyetleri ¢ok yiiksek ve su
ana kadar yeniden kredi verilmeye baslanmasi ile si-
nirli olan hedefini bile gerceklestiremedi. Vergi mu-
kellefleri milyarlarca dolar 6demek ve milyarlarca
dolar da teminat olarak vermek zorunda kaldi. Bun-
lar biyik olasilikla gelecekte 6denmesi gerekecek
faturalar olacak.

Piyasa ekonomisinin kurallarini, tim kiresel
ekonomi i¢in bu kadar biyiik acilara yol acanlarin le-
hine olacak sekilde, yeniden yazmak, finansal olarak
maliyetli olmasindan da kotli. Amerikalilarin ¢ogu,
hele ki bankalarin, yeniden kredi almalarini saglama-
si gereken milyarlari ikramiye ve kar payl ddemeleri-
ne harcadiini gordiikten sonra, bunu ¢ok adaletsiz
olarak degerlendiriyor. Toplumsal sozlesmeyi yirtip
atmak, oyle kolay yapilacak sey olmamali.

Fakat, zararlarin topluma mal edilip karlarin
ozellestirildigi, kapitalizmin bu yapay sekli, basarisiz
olmaya mahkum. Tesvikler ¢arpitilmis. Piyasa disip-
lini hi¢ yok. Yeniden yapilandirilamayacak kadar bii-
yuk olan bankalar, cezadan muaf olarak kumar oyna-
yabileceklerini ve Merkez Bankasi neredeyse sifir fa-
izle kaynak aktardikca, bol bol kaynaklari oldugunu
biliyorlar.

AMERIKAN iSi SOSYALizM

Bazilari bu yeni ekonomik rejime, “Amerikan isi
sosyalizm” diyorlar. Fakat sosyalizm, siradan birey-
ler Uzerinde durur. Oysa Amerika Birlesik Devletleri,
evlerini kaybeden milyonlarca Amerikali'ya pek az
yardim sundu. islerini kaybeden isciler yalnizca 39
hafta boyunca sinirli bir issizlik sigortasindan yarar-
laniyor, sonrasinda ise kendi baslarina birakiliyorlar.
Ayrica islerini kaybedince, cogu saglik sigortasini da
kaybediyor.

Amerika, sirketler icin glivenlik agini, daha once
benzeri olmadigi sekilde ticari bankalardan yatirim
bankalarina, oradan da sigorta sektoriine, simdiler-
de otomotive kadar yaydi, ufukta bir son da gozik-
miyor. Aslinda bu sosyalizm falan degil, uzun siire-
dir var olan sirketlere yonelik refahc¢iligin genisletil-
mesi. Muhtac¢ durumdaki bireylere pek az sosyal ko-
runma sunulurken, zengin ve gucliu olanlar her fir-
satta yardim igin hiikiimete basvuruyor.

Batamayacak kadar blyiik bankalarla isimizi bi-
tirmeliyiz. Bu devasa yaratiklarin, digerlerini maruz
biraktiklari maliyetlerle orantili toplumsal faydalar
sagladiklarina iliskin hi¢ bir delil bulunmuyor. Eger
islerini bitiremiyorsak, yaptiklarini keskin bir sekilde
sinirlandirmaliyiz. Ge¢miste yaptiklarini yapamama-
li, digerlerinin sirtindan kumar oynamamalilar.

Bu da Amerika'nin batamayacak ve yeniden yapi-
landinlamayacak kadar biyuk olan bankalariyla ilgi-
li bir baska sorunu ortaya ¢ikariyor. Politik olarak cok
glicliiler. Once denetimi azaltmak, ardindan da te-
mizligi vergi mukelleflerine 6detmek icin yapilan lobi
calismalari ise yaradi. Simdi de vergi mikellefleri ve
ekonomi icin risklerin ne olduguna bakmadan, yine
eskisi gibi istedikleri sekilde 6zgiirce hareket etmeyi
umuyorlar. Bunun gerceklesmesine izin veremeyiz.
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Batamayacak
kadar buyuk
bankalarla isimizi
bitirmeliyiz.

Bu devasa
yaratiklarin,
digerlerini maruz
biraktiklari
maliyetlerle
orantili
toplumsal
faydalar
sagladiklarina
iliskin hic bir delil
bulunmuyor.
Gegmiste
yaptiklarini
yapamamall,
digerlerinin
sirtindan kumar
oynamamalilar.
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