
ki kutuplu dünya siyasi düzeninin 1990’l› y›l-
lar›n bafl›nda sona ererek, ülkeler aras›ndaki
ticari ve ekonomik s›n›rlar›n h›zl› bir flekilde
ortadan kalkmas›na paralel olarak, h›zla geli-

flen iletiflim ve ulafl›m imkânlar›n›n da etkisiyle
20. yüzy›l›n son on y›l›ndan itibaren ülkeler ara-
s›ndaki do¤rudan yabanc› sermaye ak›mlar› h›zl›
bir flekilde artm›fl ve 2007 y›l› sonunda y›ll›k bir
milyar 833 milyon ABD dolar› seviyesine ulafl-
m›flt›r. (1) Dünyadaki geliflmelere paralel olarak,
1990’l› y›llardan itibaren ülkemize yönelik do¤-
rudan yabanc› sermaye yat›r›mlar›n›n yan› s›ra
ülkemizden d›flar›ya yönelik do¤rudan yabanc›
sermaye ak›mlar›nda da önemli art›fllar meydana
gelmifltir. UNCTAD (Birleflmifl Milletler Ticaret
ve Kalk›nma Konferans› Genel Kurulu’nun tica-
ret ve kalk›nma alan›ndaki temel organ›) verile-
rine göre, Türkiye’nin yabanc› sermaye stoku
2007 y›l› sonunda 145 milyar ABD dolar› sevi-
yesine ulafl›rken, Türkiye’den yurtd›fl›na ihraç
edilen kay›tl› do¤rudan yabanc› sermaye stoku
ise Mart 2009 itibariyle 15,6 milyar ABD dola-
r›na eriflmifl (2) ve yurtd›fl›nda kurulmufl Türk
sermayeli firmalar›n say›s› ise iki bin 825’e ulafl-
m›flt›r.(3)

Ülkeler aras›ndaki sermaye ak›mlar›n›n h›z-
lanmas› önemli faydalar›n yan› s›ra, yat›r›mc›lar
ve ev sahibi devletler aç›s›ndan da çözülmesi ge-
reken yeni sorunlar›n ortaya ç›kmas›na sebep ol-
mufltur. Bu sorunlar›n en önemlilerinden birini,
yat›r›mc› ile ev sahibi devlet aras›nda ortaya ç›-
kan yat›r›m uyuflmazl›klar›n›n çözülmesi olufl-
turmaktad›r. Günümüzde yabanc› yat›r›mc›lar
ile ev sahibi devletleraras›nda, yabanc› yat›r›mc›-
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n›n yat›r›m› ile ilgili olarak ortaya ç›kan uyufl-
mazl›klar›n çözümünde iç hukuk yollar›ndan
ziyade, uluslararas› tahkim mekanizmas›na bafl-
vurulmaktad›r. ‹flte bu noktada, resmi olarak
“Yat›r›mlar›n Karfl›l›kl› Teflviki ve Korunmas›
Anlaflmalar›” veya ülkemizde k›saca “YKTK
Anlaflmalar›” olarak adland›r›lan ‹kili Yat›r›m
Anlaflmalar› sahneye ç›kmaktad›r. Ülkemizin de
bugüne kadar geliflmifl ve geliflmekte olan bir-
çok ülke ile imzalam›fl bulundu¤u ikili yat›r›m
anlaflmalar›, ülkemizde yat›r›m yapm›fl bulunan
yabanc› yat›r›mc›lar›n yan› s›ra, geliflmekte olan
ülkelere aç›lan ülkemiz yat›r›mc›lar›n›n da tica-
ri olmayan risklere karfl› korunarak hak ve men-
faatlerinin savunulmas› aç›s›ndan önemli im-
kânlar sunmaktad›r. 

Yabanc› yat›r›mc›lar, bir ülkeye yat›r›m yap-
ma aflamas›nda, girmifl olduklar› faaliyetler do-
lay›s›yla ticari ve ticari olmayan risklerle karfl›
karfl›yad›rlar. Ticari riskler, yerli veya yabanc›
tüm yat›r›mc›lar›n katlanmas› gereken riskler
iken, ticari olmayan riskler önceden öngörüle-
meyen ve ticari teflebbüsün faaliyeti ile ilgili ol-
mayan risklerdir. Bunlar, kamulaflt›rma veya
devletlefltirme; hukuki olarak kamulaflt›rma ola-
rak tan›mlanamayan, ancak yat›r›mc› aç›s›ndan
kamulaflt›rma benzeri etkiler yaratan ve bu se-
beple idarenin dolayl› kamulaflt›rma olarak s›-
n›flanan eylemleri; savafl veya iç kar›fl›kl›klar ne-
ticesinde karfl›lafl›lan zararlar; kâr, tasfiye ve sa-
t›fl bedellerinin transfer edilememesi veya trans-
fer edilmesinin geciktirilmesi fleklinde ortaya ç›-
kabilmektedir. Ayr›ca, yabanc› yat›r›mc› ile yat›-
r›m›n yap›ld›¤› ülke devleti aras›nda uyuflmazl›k
ç›kmas› halinde, baflvurulabilecek yarg› yolu

olarak uluslararas› tahkimin tan›n›p tan›nma-
mas› hususu da yabanc› yat›r›mc›lar›n yat›r›m
kararlar›n› etkileyen önemli faktörlerden biri
olarak görülmektedir. Yukar›da say›lan risklere
karfl› güvence sa¤lamak amac›yla 1950’l› y›llar-
dan itibaren dünya ülkeleri aras›nda ikili yat›r›m
anlaflmalar›n›n müzakere ve imza süreci baflla-
t›lm›fl, bu süreç özellikle 80 ve 90’l› y›llarda h›z
kazanm›flt›r. 2008 y›l›na gelindi¤inde, dünya
üzerinde imzalanm›fl bulunan ikili yat›r›m an-
laflmalar›n›n toplam say›s› iki bin 619’a ulaflm›fl-
t›r. (4)

YKTK ANLAfiMALARININ HÜKÜMLER‹ VE 
ULUSLAR ARASI TAHK‹M

Genel olarak YKTK Anlaflmalar›, kamulafl-
t›rma, devletlefltirme veya dolayl› kamulaflt›rma
eylemlerine ile karfl›lafl›lmas› halinde yat›r›m›n
gerçek bedelinin gecikmeksizin ödenmesi ve
transferi, yabanc› yat›r›mc›lara ev sahibi devlet-
lerce, milli muamele ve en çok gözetilen ulus
(MFN) prensipleri çerçevesinde adil ve eflit mu-
amele edilmesi, kâr ve gelir transferlerinin ge-
cikmeksizin yap›lmas›, savafl veya iç kar›fl›kl›k
hallerinde milli muamele ve MFN ilkesi çerçe-
vesinde zarar gören yat›r›mc›lara tazminat öde-
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> MAKALE

nebilmesi ve yat›r›mc›larla devlet aras›nda bir ya-
t›r›m uyuflmazl›¤› ortaya ç›kmas› halinde yabanc›
yat›r›mc›lar›n daha objektif oldu¤u ve h›zl› iflle-
di¤i gerekçesiyle tercih etti¤i uluslararas› tahkim
imkân›n›n tan›nmas›n› garanti alt›na almaktad›r. 

YKTK Anlaflmalar› yabanc› yat›r›mc›lar ile ev
sahibi devlet aras›nda ortaya ç›kan uyuflmazl›kla-
r›n çözümü için bafll›ca iki uluslararas› tahkim
mekanizmas›n› öngörmektedir. Bu mekanizma-
lardan ilki ve yat›r›mc›larca günümüzde en çok
tercih edilen tahkim yöntemi ICSID tahkimidir.
Yat›r›m Uyuflmazl›klar›n›n Çözümü ‹çin Ulusla-
raras› Merkez (ICSID/International Center for
the Settlement of Investment Disputes), 1965
y›l›nda Vaflington’da imzalanan “Devletler ile
Di¤er Devletlerin Vatandafllar› aras›ndaki Yat›-
r›m Uyuflmazl›klar›n›n Çözümü ‹çin Sözleflme”
ile Dünya Bankas›’na ba¤l› olarak kurulmufl,
otonom bir uluslararas› örgütlenmedir. Merkezi
ABD, Washington’da bulunan ICSID, günü-
müzde ICSID tahkimi neticesinde ç›kan kararla-
r›n tenfize ihtiyaç göstermeden do¤rudan uygu-
lanabilmesi ve temyiz edilememesi sebebiyle ya-
banc› yat›r›mc›lar taraf›ndan en s›k baflvurulan

uluslararas› tahkim müessesesi haline gelmifltir.
2008 y›l› sonunda yabanc› yat›r›mc›lar taraf›ndan
ev sahibi ülkeler aleyhine bafllat›lm›fl toplam 318
uluslararas› tahkim davas›n›n 202’si ICSID nez-
dinde aç›lm›fl bulunmaktad›r.(5)

YKTK Anlaflmalar› ICSID tahkiminin ard›n-
dan “ad hoc tahkim” olarak adland›r›lan tahkim
mekanizmas›n› da ikinci bir seçenek olarak sun-
maktad›rlar. Bu mekanizma temel olarak,  Birlefl-
mifl Milletler Uluslararas› Ticaret Hukuku Ko-
misyonu’nun Tahkim Kurallar›na (UNCITRAL)
göre, her bir uyuflmazl›k için ayr›ca kurulan, üç
üyeli bir tahkim mahkemesinden oluflmaktad›r.
Bu üç üyenin birisi yat›r›mc›, di¤eri ev sahibi ül-
ke, üçüncüsü ise di¤er iki hakemin uzlaflmas› ile
seçilmektedir. “Ad hoc” tahkim mekanizmas›-
n›n, ICSID tahkiminden en önemli fark›, ICSID
gibi kurumsal bir örgütlenmeye dayanmamas›-
d›r. 

TÜRK‹YE’N‹N YKTK ANLAfiMALARI 
PROGRAMI

Bu genel çerçeve içinde, müzakereleri ülke-
miz ad›na Baflbakanl›k, Hazine Müsteflarl›¤› tara-
f›ndan yürütülen YKTK Anlaflmalar› bugüne ka-
dar seksen ülke ile imzalanm›fl ve altm›fl dördü
yürürlü¤e girmifltir. Türkiye’nin taraf oldu¤u
YKTK Anlaflmalar›’n›n otuz befli Avrupa ülkeleri
ile otuz ikisi Asya ülkeleri ile sekizi Afrika k›tas›n-
daki ülkeler, dördü Amerika k›tas›ndaki ülkeler
ve biri de Okyanusya k›tas›nda yer alan ülkeler ile
imzalanm›flt›r.

Türkiye’nin imzalad›¤› YKTK Anlaflmala-
r›’n›n yurtd›fl›nda yap›lm›fl bulunan Türk menfle-
li do¤rudan yabanc› sermaye yat›r›mlar›n› kapsa-
ma oran› aç›s›ndan da OECD ülkeleri aras›nda
yüzde 66,24 oran› ile Polonya’n›n (yüzde
87,71) ard›ndan ikinci s›rada gelmektedir. (6)

Türkiye’nin
imzalad›¤› YKTK
Anlaflmalar›’n›n

yurtd›fl›nda yap›lm›fl
bulunan Türk

menfleli do¤rudan
yabanc› sermaye

yat›r›mlar›n›
kapsama oran›

aç›s›ndan da OECD
ülkeleri aras›nda

yüzde 66,24 oran› ile
Polonya’n›n (yüzde

87,71) ard›ndan
ikinci s›rada

gelmektedir.

Kaynak: Hazine Müsteflarl›¤›, Yabanc› Sermaye Genel Müdürlü¤ü.

Tablo 1: Türkiye’nin ‹mzalad›¤› YKTK 
Anlaflmalar›n›n Co¤rafi Da¤›l›m›: 
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Türkiye’nin taraf oldu¤u YKTK Anlaflmala-
r›n›n yurtd›fl›ndaki Türk yat›r›mlar›n› kapsama
oranlar›, imzalanan ancak onay süreci devam
eden on alt› anlaflman›n yürürlü¤e girmesi ile
önümüzdeki y›llarda daha da artacakt›r. Ülke-
miz giriflimcileri de yabanc› devletler ile aralar›n-
da ç›kan yat›r›m uyuflmazl›klar›n›n çözümü ama-
c›yla giderek artan bir flekilde YKTK Anlaflmala-
r› taraf›ndan sa¤lanan uluslararas› tahkim meka-
nizmalar›n› kullanmaya bafllam›fl olup, 1 Aral›k
2003’ten 1 May›s 2009 tarihine kadar Türk ya-
t›r›mc›lar› taraf›ndan YKTK Anlaflmalar› çerçeve-
sinde aç›lan tahkim davalar›n›n say›s› yediye
ulaflm›flt›r. Bu davalar›n biri d›fl›nda tümü IC-
SID nezdinde aç›lm›flt›r. Aç›lan yedi davadan al-
t›s› henüz sonuçlanmam›fl olup, sonuçlanan bir
dava neticesinde ev sahibi devletin ülkemiz yat›-
r›mc›s›na 125 milyon ABD dolar›na ilave olarak
faiz ve masraflar› da ödemesi karara ba¤lanm›fl-
t›r.

Hazine Müsteflarl›¤› 2009-2010 y›llar›nda
da YKTK Anlaflmalar› müzakerelerine devam et-
meyi planlamaktad›r. Bu çerçevede; müzakerele-
rin a¤›rl›kl› olarak eski tarihli YKTK Anlaflmala-
r›n›n yenilenmesi ve Türk yat›r›mc›lar›n›n yeni
aç›lmaya bafllad›¤› geliflmekte olan ülkelerdeki
haklar›n›n korunmas› amac›na yönelik olmas›
öngörülmektedir. Eski tarihli YKTK Anlaflmala-
r›n›n yenilenmesi aç›s›ndan Avrupa Birli¤i’ne ye-
ni üye olan Do¤u Avrupa ülkeleri öncelik teflkil
etmektedir. Bu ülkelerden Bulgaristan, Çek
Cumhuriyeti, H›rvatistan, Slovakya ve Romanya
ile müzakerelere bafllanm›fl olup, Bulgaristan d›-
fl›nda tümü ile an›lan müzakereler sonuçland›r›-

larak, Çek Cumhuriyeti, H›rvatistan ve Roman-
ya ile yeni YKTK Anlaflmalar› imzalanm›fl ve Slo-
vakya ile de yeni anlaflma metni paraflanarak,
imzaya haz›r hale getirilmifltir. Ülkemiz yat›r›m-
c›lar›n›n aktif oldu¤u Balkanlar, Kafkasya ve Or-
ta Asya ve Ortado¤u ülkeleri ile geçmiflte imza-
lanm›fl bulunan YKTK Anlaflmalar›’n›n da günü-
müz ihtiyaçlar›na göre tekrar müzakere edilmesi
söz konusu olup, 2009 y›l›ndan itibaren bu
amaçla ilgili ülkeler nezdinde giriflimlerde bulu-
nulmas› planlanmaktad›r. 

OECD ülkeleri aras›nda imzalanmas› öngö-
rülen Çok Tarafl› Yat›r›m Anlaflmas› müzakere-
lerinin baflar›s›zl›¤a u¤ramas› ve benzer bir giri-
flimin Dünya Ticaret Örgütü platformunda da
geliflmekte olan ülkelerin muhalefeti sebebiyle
bofla ç›kmas›n›n ard›ndan, NAFTA gibi “yat›-
r›m” bölümü içeren say›l› Serbest Ticaret Anlafl-
malar› ile birlikte ‹kili Yat›r›m Anlaflmalar›n›n
daha uzun bir süre yabanc› yat›r›mc›lar ile ev sa-
hibi ülkeler aras›ndaki iliflkilerin düzenlenmesin-
de temel enstruman olarak merkezi bir rol oyna-
yaca¤› belli olmufltur. Bu aç›dan; di¤er ülke ör-
nekleriyle k›yasland›¤›ndan bugüne kadar bafla-
r›l› bir flekilde YKTK Anlaflmalar› a¤›n› geniflle-
ten Türkiye’nin yak›n gelecekte de, özellikle
Türk yat›r›mc›lar›n›n haklar›n›n korunmas›n› te-
mel hedef alacak flekilde, YKTK Anlaflmalar›n›
say›sal olarak gelifltirmesinin kaç›n›lmaz oldu¤u
ortaya ç›kmaktad›r. 

MAKALE <
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TABLO 2: Türkiye’nin ‹mzalad›¤› YKTK
Anlaflmalar›’n›n Yurtd›fl›ndaki Türk Menfleli DYS

Yat›r›mlar›n› Kapsama Oran›:
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