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~ ki kutuplu diinya siyasi diizeninin 1990’1 y1l-

larin baginda sona ererek, tilkeler arasindaki

ticari ve ekonomik sinirlarin hizli bir sekilde

ortadan kalkmasina paralel olarak, hizla geli-
sen iletisim ve ulagim imkinlarinin da etkisiyle
20. yiizyilin son on yilindan itibaren tlkeler ara-
sindaki dogrudan yabanct sermaye akimlari hizh
bir sekilde artmis ve 2007 yili sonunda yillik bir
milyar 833 milyon ABD dolar1 seviyesine ulas-
mustir. (1) Diinyadaki gelismelere paralel olarak,
1990’1 yillardan itibaren tilkemize yonelik dog-
rudan yabanci sermaye yatirimlarinin yani sira
tilkemizden disartya yonelik dogrudan yabanc
sermaye akimlarinda da 6nemli artislar meydana
gelmistir. UNCTAD (Birlesmis Milletler Ticaret
ve Kalkinma Konferansi Genel Kurulu’nun tica-
ret ve kalkinma alanindaki temel organi) verile-
rine gore, Tiirkiye’nin yabanci sermaye stoku
2007 yili sonunda 145 milyar ABD dolart sevi-
yesine ulasirken, Tirkiye’den yurtdisina ihrag
edilen kayith dogrudan yabanci sermaye stoku
ise Mart 2009 itibariyle 15,6 milyar ABD dola-
rina erismis (2) ve yurtdisginda kurulmus Tiirk
sermayeli firmalarin sayist ise iki bin 825’¢ ulas-
mustir.(3)

Ulkeler arasindaki sermaye akimlarinin hiz-
lanmast 6nemli faydalarin yani sira, yatirnmeilar
ve ev sahibi devletler agisindan da ¢6ziilmesi ge-
reken yeni sorunlarin ortaya ¢ikmasina sebep ol-
mustur. Bu sorunlarin en 6énemlilerinden birini,
yatirimct ile ev sahibi devlet arasinda ortaya ¢i-
kan yatrim uyusmazhklarmin ¢oziilmesi olus-
turmaktadir. Giiniimiizde yabanca yatirimcilar
ile ev sahibi devletlerarasinda, yabanc yatirimei-
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nin yatirimu ile ilgili olarak ortaya ¢ikan uyus-
mazliklarin ¢6ziimiinde i¢ hukuk yollarindan
ziyade, uluslararasi tahkim mekanizmasina bas-
vurulmaktadir. Iste bu noktada, resmi olarak
“Yatirnmlarin Kargihikli Tegviki ve Korunmasi
Anlagmalar” veya iilkemizde kisaca “YKTK
Anlasmalan” olarak adlandirilan Tkili Yatirm
Anlagmalar sahneye ¢ikmaktadir. Ulkemizin de
bugiine kadar gelismis ve gelismekte olan bir-
¢ok iilke ile imzalamis bulundugu ikili yatirnm
anlagmalari, tilkemizde yatirnm yapmus bulunan
yabanci yatirnmeilarin yani sira, gelismekte olan
iilkelere agilan tilkemiz yatirnmcilarinin da tica-
ri olmayan risklere kargi korunarak hak ve men-
faatlerinin savunulmast agisindan 6nemli im-
kanlar sunmaktadir.

Yabanca yatirnmailar, bir tilkeye yatirim yap-
ma asamasinda, girmis olduklar faaliyetler do-
layisiyla ticari ve ticari olmayan risklerle kars:
karstyadirlar. Ticari riskler, yerli veya yabanc
tim yatinmcilarin katlanmast gereken riskler
iken, ticari olmayan riskler 6nceden 6ngoriile-
meyen ve ticari tesebbiisiin faaliyeti ile ilgili ol-
mayan risklerdir. Bunlar, kamulastirma veya
devletlestirme; hukuki olarak kamulastirma ola-
rak tanimlanamayan, ancak yatirnme agisindan
kamulastirma benzeri etkiler yaratan ve bu se-
beple idarenin dolayll kamulastirma olarak si-
niflanan eylemleri; savas veya i¢ karisikliklar ne-
ticesinde karsilagilan zararlar; kar, tasfiye ve sa-
tis bedellerinin transfer edilememesi veya trans-
fer edilmesinin geciktirilmesi seklinde ortaya ¢i-
kabilmektedir. Ayrica, yabanci yatirimer ile yati-
rimin yapildigy tilke devleti arasinda uyusmazhk
¢tkmast halinde, bagvurulabilecek yargi yolu

olarak uluslararasi tahkimin taninip taninma-

mast hususu da yabanci yatirimcilarin yatirim
kararlarini etkileyen 6nemli faktorlerden biri
olarak goriilmektedir. Yukarida sayilan risklere
kars: giivence saglamak amaciyla 1950l yullar-
dan itibaren diinya tilkeleri arasinda ikili yatirim
anlagmalarinin miizakere ve imza siireci bagla-
tilmus, bu siireg 6zellikle 80 ve 90’1 yillarda hiz
kazanmistir. 2008 yilina gelindiginde, diinya
tizerinde imzalanmis bulunan ikili yatirim an-
lasmalarinin toplam sayzsi iki bin 619’a ulagmis-
ur. (4)

YKTK ANLASMALARININ HUKUMLERI VE
ULUSLAR ARASI TAHKIM

Genel olarak YKTK Anlagmalari, kamulas-
tirma, devletlegtirme veya dolayli kamulagtirma
eylemlerine ile karsilagilmasi halinde yatirimin
ger¢ek bedelinin  gecikmeksizin 6denmesi ve
transferi, yabanci yatinmeilara ev sahibi devlet-
lerce, milli muamele ve en ¢ok gozetilen ulus
(MEN) prensipleri ¢ergevesinde adil ve esit mu-
amele edilmesi, kir ve gelir transferlerinin ge-
cikmeksizin yapilmasi, savas veya i¢ karisiklik
hallerinde milli muamele ve MEN ilkesi ¢erce-
vesinde zarar goren yatirimeilara tazminat 6de-
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nebilmesi ve yatirnmcilarla devlet arasinda bir ya-

tirim uyusmazhig ortaya ¢ikmasi halinde yabanci
yatinmcilarin daha objektif oldugu ve hizl isle-
digi gerekgesiyle tercih ettigi uluslararas: tahkim
imkininin taninmasini garanti altina almaktadir.

YKTK Anlagmalar yabanc yatrimeilar ile ev
sahibi devlet arasinda ortaya ¢ikan uyusmazlikla-
rin ¢ozimi igin bashca iki uluslararasi tahkim
mekanizmasini 6ngormektedir. Bu mekanizma-
lardan ilki ve yatinmecilarca giiniimiizde en ¢ok
tercih edilen tahkim yontemi ICSID tahkimidir.
Yatinm Uyusmazhiklarimn Cozimii I¢in Ulusla-
rarast Merkez (ICSID/International Center for
the Settlement of Investment Disputes), 1965
yilinda Vasington’da imzalanan “Devletler ile
Diger Devletlerin Vatandaglart arasindaki Yati-
rnm Uyusmazliklarinin Coziimii Igin Sozlesme”
ile Diinya Bankasi’na bagl olarak kurulmus,
otonom bir uluslararas: orgiitlenmedir. Merkezi
ABD, Washington’da bulunan ICSID, giini-
miizde ICSID tahkimi neticesinde ¢ikan kararla-
rin tenfize ihtiya¢ gostermeden dogrudan uygu-
lanabilmesi ve temyiz edilememesi sebebiyle ya-
banct yatirnmeilar tarafindan en sik bagvurulan

uluslararast tahkim miiessesesi haline gelmistir.
2008 yili sonunda yabanci yatirnmeilar tarafindan
ev sahibi tilkeler aleyhine baslatilmis toplam 318
uluslararast tahkim davasinin 202’si ICSID nez-
dinde agilmig bulunmaktadir.(5)

YKTK Anlagsmalar1 ICSID tahkiminin ardin-
dan “ad hoc tahkim” olarak adlandirilan tahkim
mekanizmasini da ikinci bir se¢enek olarak sun-
maktadirlar. Bu mekanizma temel olarak, Birles-
mis Milletler Uluslararasi Ticaret Hukuku Ko-
misyonu’nun Tahkim Kurallarina (UNCITRAL)
gore, her bir uyusmazlik icin ayrica kurulan, tig
tyeli bir tahkim mahkemesinden olusmaktadir.
Bu ii¢ tiyenin birisi yatirimei, digeri ev sahibi iil-
ke, tiglinctisii ise diger iki hakemin uzlagsmasi ile
secilmektedir. “Ad hoc” tahkim mekanizmasi-
nin, ICSID tahkiminden en énemli farky, ICSID
gibi kurumsal bir orgiitlenmeye dayanmamasi-
dur.

TURKIYE'NIN YKTK ANLASMALARI
PROGRAMI

Bu genel ¢erceve i¢inde, miizakereleri tilke-
miz adina Bagbakanlik, Hazine Miistesarlig tara-
findan yiiritilen YKTK Anlagmalart bugiine ka-
dar seksen iilke ile imzalanmis ve altmig dorda
yurtrlige girmistir. Tiurkiye’nin taraf oldugu
YKTK Anlagmalari’nin otuz besi Avrupa tilkeleri
ile otuz ikisi Asya tilkeleri ile sekizi Afrika kitasin-
daki tlkeler, dordii Amerika kitasindaki tilkeler
ve biri de Okyanusya kitasinda yer alan tilkeler ile
imzalanmustir.

Tablo 1: Tiirkiye’nin imzaladigi YKTK
Anlasmalarinin Cografi Dagilimi:

M Asya; 32 M Afrika; 8 Amerika; 4 W Okyanusya; 1 B Avrupa; 35

Kaynak: Hazine Miistesarlii, Yabanci Sermaye Genel Miidurligu.

Tiirkiye’nin imzaladigt YKTK Anlagmala-
r’min yurtdisinda yapilmis bulunan Tiirk menge-
li dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini kapsa-
ma orant agisindan da OECD iilkeleri arasinda
yiizde 66,24 orant ile Polonya’nin (yiizde
87,71) ardindan ikinci sirada gelmektedir. (6)
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TABLO 2: Tiirkiye’nin imzaladigi YKTK

Anlasmalarr’'nin Yurtdisindaki Tiirk Menseli DYS
Yatirimlarini Kapsama Orani:

B YKTK’larn kapsam disindaki DYS yatirimlan
B YKTK’larin kapsadigi DYS yatirimlar:

Kaynak: OECD Investment Committee, Stocktaking of
Developments in Investment Agreements: Tecnical Addendum,
Note by the Secretariat, 19 Sep 2005.

Tiirkiye’nin taraf oldugu YKTK Anlagsmala-
rinin yurtdisindaki Tirk yatirimlarini kapsama
oranlari, imzalanan ancak onay stireci devam
eden on alti anlasmanin yiriirlige girmesi ile
oniimiizdeki yillarda daha da artacaktir. Ulke-
miz girisimcileri de yabanci devletler ile aralarin-
da ¢ikan yatirim uyusmazhiklarinin ¢6ziimii ama-
ayla giderek artan bir sekilde YKTK Anlagsmala-
r1 tarafindan saglanan uluslararas: tahkim meka-
nizmalarini kullanmaya baslamis olup, 1 Aralik
2003’ten 1 Mayis 2009 tarihine kadar Tiirk ya-
tirimcilan tarafindan YKTK Anlagmalari ¢ergeve-
sinde agilan tahkim davalarinin sayist yediye
ulasmustir. Bu davalarin biri diginda tiimi 1C-
SID nezdinde agilmustir. Agilan yedi davadan al-
tis1 hentiz sonug¢lanmanus olup, sonuglanan bir
dava neticesinde ev sahibi devletin tilkemiz yati-
rimcisina 125 milyon ABD dolarina ilave olarak
faiz ve masraflar1 da 6demesi karara baglanmis-
tr.

Hazine Miistesarligi 2009-2010 yillarinda
da YKTK Anlagmalar1 miizakerelerine devam et-
meyi planlamaktadir. Bu ¢er¢evede; miizakerele-
rin agirhkl olarak eski tarihli YKTK Anlagmala-
rinin yenilenmesi ve Tirk yatirimeilarnim yeni
a¢ilmaya basladigr gelismekte olan iilkelerdeki
haklarinin  korunmast amacina yonelik olmast
ongoriilmektedir. Eski tarihli YKTK Anlasmala-
rinin yenilenmesi agisindan Avrupa Birligi’ne ye-
ni tiye olan Dogu Avrupa tilkeleri 6ncelik tegkil
etmektedir. Bu iilkelerden Bulgaristan, Cek
Cumbhuriyeti, Hirvatistan, Slovakya ve Romanya
ile miizakerelere baglanmis olup, Bulgaristan di-
sinda tiimii ile anilan miizakereler sonuglandiri-

larak, Cek Cumbhuriyeti, Hirvatistan ve Roman-
ya ile yeni YKTK Anlagmalar1 imzalanmis ve Slo-
vakya ile de yeni anlagma metni paraflanarak,
imzaya hazir hale getirilmistir. Ulkemiz yatirim-
calarmmn aktif oldugu Balkanlar, Kafkasya ve Or-
ta Asya ve Ortadogu tilkeleri ile ge¢miste imza-
lanmis bulunan YKTK Anlagmalari’nin da giinti-
miiz ihtiyaglarina gore tekrar miizakere edilmesi
s6z konusu olup, 2009 yilindan itibaren bu
amagla ilgili tilkeler nezdinde girisimlerde bulu-
nulmasi planlanmaktadir.

OECD iilkeleri arasinda imzalanmasi 6ngo-
rillen Cok Tarafli Yatinm Anlagsmasi miizakere-
lerinin basarisizliga ugramasi ve benzer bir giri-
simin Diinya Ticaret Orgiitii platformunda da
gelismekte olan iilkelerin muhalefeti sebebiyle
bosa ¢ikmasinin ardindan, NAFTA gibi “yati-
rim” bolimii igeren sayili Serbest Ticaret Anlas-
malart ile birlikte Tkili Yatrim Anlagmalarinin
daha uzun bir siire yabanci yatirnmailar ile ev sa-
hibi tilkeler arasindaki iliskilerin diizenlenmesin-
de temel enstruman olarak merkezi bir rol oyna-
yacagi belli olmustur. Bu agidan; diger tilke or-
nekleriyle kiyaslandigindan bugiine kadar basa-
rilt bir sekilde YKTK Anlagmalart agini genisle-
ten Tirkiye’nin yakin gelecekte de, ozellikle
Tiirk yatinmeilarinin haklariin korunmasini te-
mel hedef alacak sekilde, YKTK Anlagsmalarin
saysal olarak gelistirmesinin kaginilmaz oldugu
ortaya ¢tkmaktadir.
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