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Ticaret savasinin

siras1 degil

Hakimetlerin hepsi doviz kurunu dogrudan veya dolayl olarak
etkilemek icin hareket ederler. Kontrolsiiz biitce aciklari zayif doviz
kurlarina yol acabilir, diisiik faiz oranlari da 6yle. Yunanistan'daki
son krize kadar, ABD dusuk dolar/euro kurundan faydalandi. Avrupalilar,
ihracati artirmak adina ABD'yi doviz kurunu “maniple etmekle”

suclamalilar mi?

merika Birlesik Devletleri ile Cin arasinda do-
A viz kuru Gzerindeki micadele strtyor. Blyuk
Durgunluk basladiginda ¢cogu kisi korumaci-

i§in ¢irkin ylzinU yeniden gosterecegine inaniyor-
du. Dogru, G-20 liderleri Blytk Buhrandan ders ¢i-
karmis olduklarina s6z verdiler ama G-20 Uyelerinin
17 tanesi, Kasim 2008de yapilan ilk zirvenin Uzerin-
den yalnizca aylar gectikten sonra korumaci tedbirler
getirdi. Dikkati en cok Amerika Birlesik Devletleri'nin
canlandirma paketindeki “Satin Al Amerika” 6nlemi
cekti. Yine de korumacilik, kismen Dinya Ticaret Or-
gutd (DTO) yuziinden kapsama dahil oldu.
Gelismis  ekonomilerdeki  zayifligin
yeni dalga bir korumacilik riskini getiriyor. Ornegin
Amerikada, tam zamanli is isteyen alti isciden biri, is
bulamiyor. Bunlar, ekonomiyi canlandirmak icin ol-

sdrmesi,

dugu kadar Kongre Uyelerini memnun etmek Uze-

re tasarlanan yetersiz tesvik paketi ile iliskili riskler-
den. Artan agiklar ytztnden ve sinirlarina dayanmis
bir para politikasi ve “enflasyon sahinleri"nin zor zapt
edilmesi nedeniyle ikinci bir tesvik paketi muhtemel
gozukmezken, bu cepheden de yardim gelmesi icin
¢ok az umut bulunuyor. Yani korumacilik baskdsede
yerini aliyor.

SORUN “DOViZ MANIPULASYONU”
KAVRAMINDA

Kongre tarafindan ABD Hazine Bakanligi, Cin'in
"déviz maniptlatord” olup olmadigini degerlendir-
mesi icin gorevlendirildi. Baskan Obama, Hazine Ba-
kani Timothy Geithner'in raporunu yayimlamasini
aylardir ertelese de “déviz manipilasyonu” kavrami-
nin kendisinde sorun bulunuyor. Hikimetlerin hep-
si doviz kurunu dogrudan veya dolayli olarak etkile-
mek icin hareket ederler. Kontrolstz butge aciklari
zayif doviz kurlarina yol agabilir, dustk faiz oranlari da
oyle. Yunanistan'daki son krize kadar, ABD dustik do-
lar/euro kurundan faydalandi. Avrupalilar, ihracati ar-
tirmak adina ABD'yi d6éviz kurunu “maniple etmekle”
suclamalilar mi?

ABD'li politikacilar Cin'le karsilikli ticaret agigi Uze-
rinde odaklansa da (ticaret agigi strekli sekilde buytk
miktardadir) dnemli olan ¢ok tarafli dengedir. Cin'in
para birimini ayarlamasi talepleri George W. Bush ida-
resi zamaninda yapilmaya basladiginda, ¢ok tarafli ti-
caret fazlasi dusuktl. Ancak son zamanlarda Cin, bir-
cok tarafli buytk ticaret fazlasi da veriyor.

Suudi Arabistan'in da karsilikli ve cok tarafli ticaret
fazlasi var. Amerikalilar Suudilerin petrolinu, onlar da
daha az ABD urtnt istiyor. Mutlak degerde bile Suu-
di Arabistan’in 2008'deki 212 milyar dolarlik cok taraf-



i ticaret fazlasi, Cin'in 175 milyar dolarlik ticaret fazla-
sini gdlgede birakiyor. Oran olarak Suudi Arabistan’in
halihazirdaki cari islemler fazlasi GSYIHnin yizde
11,5 ile Cin'in oraninin iki katindan fazla. ABD'nin si-
lah ihracati olmasaydi, Suudi Arabistan'in fazlasi ¢cok
daha yuksek olacakt!.

Eksik toplam talep bulunan bir kiresel ekono-
mide, cari islemler fazlalari bir sorundur. Ama Cin'in
cari islemler fazlasi aslinda
GSYiH'ya orani olarak bakil-

diginda, sirasiyla ylzde 5 ve i
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ylzde 52'lik oranlaryla Ja-
ponya ve Almanyanin birlesik
rakamindan daha dusuk.

Bir Glkenin dis ticaret den-
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gesini doviz kurlarinin disinda
pek cok faktor etkiler. Temel
bir belirleyici, ulusal tasarruf-
lardir. Amerika'nin cok taraf-
I ticaret acigi;, Amerika kay-
da deger sekilde fazla tasarruf
etmeden, kayda deger oran-
da azalmaz. Buyuk Durgunluk
daha fazla hane halkinin ta-
sarruf yapmasini tesvik eder-
ken (daha once nerdeyse sifir
dizeyindeydi) bu durum ar-
tan kamu harcamalari ile fazlasiyla dengelendi.

Doviz kurundaki ayarlama sadece Amerika'nin
tekstil ve giyim alimini yapti§i yeri degistirmek (Cin'in
yerine Banglades veya Sri Lankadan alarak. Bu arada
doviz kurundaki bir artis muhtemelen, Amerikanin
ylksek oranda stbvanse edilen yoksul ciftliklerini,
artan rekabetle ylzlesen Cindeki adaletsizligi artirr.
Kuresel ekonomideki gercek ticaret bozulmasi bu-
dur) Amerika dunyanin en zengin ciftcilerine yar-
dim ederken, gelismekte olan Ulkelerdeki milyonlar-
ca yoksul insanin aci ¢ektigi bir bozulma.

TICARET SAVASINDAN KiMSE GALIP
CIKAMAZ

1997-1998 Asya mali krizi sirasinda, Renminbi'nin®
istikrari bolgenin istikrara kavusmasinda énemli bir
rol oynadi. Renminbi'nin istikrar bolgenin guglt bi-
ylmesini sirdirmesine de yardimci oldu, bundan da
tim dinya faydalandi.

Bazilari Cin'in enflasyonu veya balonlari dnle-
mek icin para birimini ayarlamasi gerektigini sa-
vunuyor. Enflasyon kontrol altinda tutuluyor ama
daha onemlisi Cin hukimetinin kullanacagr diger si-
lahlardan olusan (sermaye girislerine uygulanan ve
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sermaye kazanglari vergisinden, cesitli parasal ens-
trimanlara kadar) bir cephanesi var. Ancak doéviz
kurlari baytmenin seyrini etkiliyor ve yeniden ya-
pilandirp ihracata dayali blytumeye ytksek derece-
de olan bagliigindan uzaklasmak icin Cin'in kendi
menfaatine gozukuyor. Cin, para biriminin uzun va-
dede deger kazanmasi gerektigini biliyor ve bunun
gerceklesme hizini siyasallastirmak ters etki yapti.
(Temmuz 2005'te doviz ku-
runu yeniden degerlemeye
ok basladigindan beri, bu ayar-
lama cogu uzmanin gerek-
tigini distnddgu  miktarin
yarisi veya biraz daha fazla-
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ALU 9320 si kadar oldu.) Dahasi karsi-

likli bir meydan okuma bas-
latmak, akil isi degil.

Cin'in cok tarafli ticaret
fazlasi bir ekonomik sorun ol-
dugu ve cogu ulke bu konu-
da endiselendiginden, ABD
cok tarafli ve kurallara dayali
bir ¢6zim aramali. Tek taraf-
Ii bir sekilde Cin'i “"doviz kuru
manipdlatord” olarak yaftala-
diktan sonra tek tarafli vergi-
ler koymak, ¢ok az getirisine
karsi cok tarafli sisteme zarar verir. Cin, Amerika'nin
bankalari ve otomobil sirketlerini kurtaran devasa pa-
ketlerinin dogrudan veya dolayli olarak stibvanse et-
tigi Amerikan Urtinlerine giimrik vergisi uygulayarak
cevap verebilir,

Bir ticaret savasindan kimse galip ¢cikmaz. Bu yiz-
den Amerika'nin (oy verenleri hakli olarak ytksek is-
sizlikten endise duyarken, sucluyu bagka yerde ara-
mak kolay iken ve bu politikacilar arasinda son de-
rece ragbet gorse de) kesin olmayan bir kiresel to-
parlanmanin ortasinda boyle bir savasi baslatmaktan
kaginmasi gerekir. Ne yazik ki bu kiresel kriz, Ameri-
kan yapimi ve Amerika yalnizca ekonomisini canlan-
dirmak icin degil, tekrarlamasini dnlemek icin de ken-
dine bakmalidir.

' Renminbi, Cin Halk Cumhuriyetinin resmi parasi olup,

birimi Yuandir.

Telif Hakki: Project Syndicate, 2010.
www.project-syndicate.org

Bu yorumun ingilizce podcast'i igin su
baglantiyi kullaniniz: http://media.blubrry.com/
ps/media.libsyn.com/media/ps/stiglitz121.mp3

ANALIzZ €

Bir ticaret
savagindan
kimse galip

cikmaz.

Bu ylzden
Amerika’nin,
kesin olmayan
bir karesel
toparlanmanin
ortasinda
boyle bir savasi
baglatmaktan
kaginmasi
gerekir.

Ne yazik ki bu
kiiresel kriz,

Amerikan

yapimi ve
Amerika
yalnizca
ekonomisini
canlandirmak
icin degil,
tekrarlamasini
onlemek i¢in
de kendine

bakmalidir.
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