Diinyadaki KOBI borsalar1 ve
piyasalari, 6ne ¢ikan bulgular

Turkiye'de KOBI'lerin kote olabildigi “ikinci Ulusal Pazar” ile “Yeni Ekonomi Pazari’, 1995
yilinda kurulmalarina ragmen gerek piyasa degeri, gerek kote olan sirket sayisi gerekse de
2009 yilindaki toplam islem hacmi bakimindan diinyadaki 6rneklerinden her konuda
geridedir. Bu durum ise iilkemiz KOBI'lerinin yeterli finansman saglayamadigindan
diinyadaki rakipleriyle esit sartlarda rekabet etmesini engellemektedir.

™

Urkiye'deki sirketlerin % 99'undan fazlasini olusturan KOBI'lerin en &énemli sorunu

finansa erisim ve geleneksel finansal araclar disindaki alternatif Grlinlerden gerek-

tigi sekilde yararlanamamalaridir. Dolayisiyla, KOBI'lerin kredi garantileri, girisim ser-
mayeleri, is melekleri ve sermaye piyasalari gibi alternatif finans kaynaklarina yénlendiril-
meleri saglanmalidir. Yapilan arastirmalar neticesinde tilkemizde sadece KOBI'lere odak-
lanmis bir borsanin olmamasi, var olan borsalarin da KOBI'lere ulasmada basarisiz olmasi
onemli eksiklikler olarak karsimiza ¢cikmaktadir.

Turkiye'de KOBI'lerin kote' (kayit alti) olabilecegdi ti¢ platform bulunmaktadir. Bunlardan
en yenisi IMKB biinyesinde faaliyete gecen, KOBI'ler ile bliyiime potansiyeli bulunan is-
letmelerin uygun maliyetlerle ve daha esnek kosullarla islem gorebilmesine olanak sag-
layan Gelisen Isletmeler Piyasasi'dir (GIP). Diger iki pazar ise telekomiinikasyon, bilisim,
elektronik, internet vb. sektorlerdeki gelismekte olan sirketler icin olusturulan “Yeni Eko-
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Sematik olarak KOBI'lerin
yararlanabilecegi platformlar

Gelisen
Isletmeler
Piyasasi

Hisse Senedi
Piyasasi

ikinci Ulusal Yeni Ekonomi
Pazar Pazari

nomi Pazar” ve Ulusal Pazar'a kote olamayan sir-
ketlerin ve KOBI'lerin kote olabildigi“ikinci Ulusal Pa-
zar'dir.

KOBI'lerin dlinyadaki sermaye piyasalarindan
yararlanabilecedi borsalar ve piyasalar incelendigin-
de, KOBI'ler iki ayr sekilde sermaye piyasalarindan ya-
rarlanabilmektedir. 1k olarak KOBI'ler, Amerika'da
bulunan NASDAQ gibi ayri tizel kisilige sahip bor-
salarda yer alip islem gérebilmektedir. Ikinci olarak ana
borsanin icinde faaliyet gosteren piyasa ve pazarlar-
da, 6rnek olarak ingiltere’de Londra Menkul Kiymet-
ler Borsasi blnyesinde faaliyet gosteren Alternative
Investment Market (AIM), islem gorebilmektedir.

Yapilan incelemede borsa ve piyasalar/pazarlar;
kurulduklari yila, 2009 yilinin sonundaki piyasa de-



Jerine, 2009 yilindaki toplam islem hacmine, borsa-
ya veya piyasaya kote olan sirket sayisina gore karsi-
lastinlmistir. Arastirma sonucunda ulasilan 6nemli bul-
gular asagidaki gibidir.

Borsa veya Piyasalarin Kurulus Yillarina Gore
Karsilagtirmasi:

® NASDAQ (Amerika) - 1971

® JASDAQ (Japonya) - 1976 - 2004 yilinda ayr tlzel
kisilige kavusmustur.

® Development Capital Market (Glney Afrika) -
1984-2003 yilindan itibaren yeni basvuru kabul et-
memektedir.

® SGX Catalist (Singapur) - 1987

® \enture Capital Market -1989 - 2003 yilindan itibaren
yeni basvuru kabul etmemektedir.

® AIM(Londra), ikinci Ulusal Pazar ve Yeni Ekonomi Pa-
zari (Turkiye) - 1995

Piyasa Degerine Gore Karsilastirma (2009 yili verileri):

® NASDAQ (Amerika) - 3,3 trilyon dolar

® SME Board (Cin-Shenzen Borsasl) - 255 milyar do-
lar (2008 yili verisi)

® SP| EXTRA (isvicre - Isvicre Borsasi) - 202 milyar
dolar

® AIM (Ingiltere - Londra Menkul Kiymetler Borsasi)
- 91 milyar dolar

® JASDAQ (Japonya) - 90 milyar dolar

Borsalara ve Piyasalara Kote Olan Sirket Sayisina Gore

Bir Karsilastirma (2009 Y1l Verileri):

® NASDAQ (Amerika) - 2852 sirket

® TSX Venture (Kanada) - 2375 sirket

® RASDAQ (Romanya — Bkres Menkul Kiymetler Bor-
sasl) - 1561

® AlM (ingiltere — Londra Menkul Kiymetler Borsasi)
— 1293 sirket

® KOSDAQ (GUney Kore - GUney Kore Borsasi) — 1026
sirket

2009 Yilindaki Toplam islem Hacmi ile ilgili Karsilastirma
(2009 Yili Verileri):

® NASDAQ (Amerika) - 29 trilyon dolar

® KOSDAQ (GUney Kore - Guney Kore Borsasi)- 420
milyar dolar

® SME Board (Cin - Shenzen borsasl)- 240 milyar do-
lar (2008 yili verisi)

® AlM (ingiltere — Londra Menkul Kiymetler Borsasi)
- 53 milyar dolar

® MOTHERS (Japonya - Tokyo Menkul Kiymetler
borsasi) 41 milyar dolar
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Karsilastirmalar sonucunda elde
edilen en ¢nemli bulgu; Turkiye'de
KOBI'lerin kote olabildigi“ikinci Ulu-
sal Pazar"ile "Yeni Ekonomi Pazari"nin
1995 yilinda kurulmalarina ragmen
gerek piyasa degeri, gerek kote olan
sirket sayisi gerekse de 2009 yilindaki
toplam islem hacmi bakimindan
dinyadaki 6rneklerinden her konu-
da geride oldugu gercegidir. Bu du-
rum ise tlkemiz KOBI'lerinin yeterli fi-
nansman saglayamadigindan din-
yadaki rakipleriyle esit sartlarda re-
kabet etmesini engellemektedir.

Bu sikintiyr asmak icin, sadece
KOBI'lerin ve gelisme potansiyeli
olan sirketlerin yararlanabilecegi Ge-
lisen Isletme Piyasasi (GIP), IMKB biinyesinde hayata gecirilmistir. Yapilan diizenleme kap-
saminda KOBI'ler, GIP'e piyasa danismanlari araciligiyla kote olabilecektir. Halihazirda 5 pi-
yasa danismani, KOBI'leri bu piyasaya kote etmek icin hizmet vermektedir.

Bu kapsamda GIP ‘te islem gérmenin faydalari, GIP“e kabul kriterleri, GIP te islem gor-
me strecinin adimlari vb. konularda KOBI'lere egitimler verilmeli, Turkiye deki KOBI'lerin
GIP'in saglayacagi imkanlardan (finansman, taninirlik, kurumsallasma vb.) yararlanmasini
saglamak amaciyla KOBI'ler nezdinde farkindalik calismalarina énem verilmelidir. Unu-
tulmamalidir ki, bitdn Glkelerin ekonomi politikalarinin ve stratejilerinin olusumunda et-
kin rol oynayan KOBI'ler, ekonominin vazgecilmez unsurlari olarak sermaye piyasalarindan
hak ettigi payr almalidir.

1) Borsa, hisse senetlerinin ticaretinin yapildigi bir piyasadir. IMKB, diger borsalarda oldudgu gibi hangi sirketlerin senetleri ve ne miktarda
(kag adet) islem gédrebileceginin kayitlarini tutmaktadir. Itk halka arzlarda, sirket yonetimleri, ne kadar hissenin borsaya kote (kayit altina)
edilmesinin diistiniildiigind bildirir ve IMKBden izin ister. lleride olusabilecek degisimler icin IMKBden izin almadan yani kote ettirilmemis
senetlerin ticareti olanakli dedildir. Kisacasi, bir senet icin kote olmak demek, o senedin IMKB tarafindan tanindigini ve alim/satiminin
yapilmasina izin verildigi anlamina gelmektedir.
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