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Artilarimizi korumak
icin Orta Vadeli

Avrupa Ticaret ve Sanayi Odalari Birligi
(Eurochambres) Baskan Yardimcis

P rogram ye n il e n m eli Efg(z:ﬁft@\:izz\z'\ga?asw (ICCl) Baskan Yardimcisi

Yapisal reformlarla
yuksek buylime
hizimizi korursak,
ekonomimizin
bizden ilerde ama
blyluyemeyen
ulkelere yaklasmasi
anlaminda bir firsat
yakalayabiliriz.
Ekonomideki
istikrarin temelini
olusturan kamu
maliyesindeki
saglam durusun
gliclendirilmesi icin
Orta Vadeli Program
yenilenmelidir. Bu
sayede piyasalardaki
ongortlebilir de
artacak ve guven
ortami olumlu
etkilenecektir.
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Unya ekonomisi cok zor bir dénemden gegiyor. 2009 kuresel

krizine yol acan sistemdeki sorunlarin ¢oztlemedigi gordliyor.

Finans sisteminde baslayan kredi ve likidite krizi, Ulke bazinda

kamu maliyesi krizine dénustyor. AB icindeki ¢zellikle Yunanistan

sorunu ¢ozilemedi. Esasen AB'de bir liderlik sikintisi yasaniyor, zor karar-

lari alabilecek irade ve azim g&zikmuyor. Sikintilari zaman yayarak ¢&z-
me girisimleri sonug vermedigi gibi maliyetleri daha da artiriyor.

Dinyada blyUme 2010da yizde 5 olmustu. Son tahminlere gére din-

ya ekonomisi bu yil ve gelecek yil yaklasik ylizde 4 biytyecek. Ancak bu

tahminler dncekine gore bu yilicin 0.3, gelecek yil igin 0.5 puan distrdlmis

durumda. Pek cok tilkenin mali durumu hala yiiksek riskler tasiyor. ihtiyac

duyulan orta vadeli mali diizenleme ¢abalar yetersiz kaliyor. Bu ylzden

ozellikle gelismis Ulkelerde blylimeye iliskin asagi yonld riskler artiyor.

Euro Bolgesinde biytumenin saglanmasi ve

kriz ¢c6zUm mekanizmalarinin yeterliligi konu-

sundaki kaygilarin giderilmesinde guglik yasa-

niyor. Aralarinda Italya ve ispanya'nin da oldu-

Ju blyuk tlkelerdeki borclanma faiz oranlari ara-

Kiiresel ekonominin bir
parcasi olan Turkiye

tor bilangolarini olumsuz etkiliyor. Bircok gelismis tlkede, 6zel sektorin
risklerinin kamu sektérine transferi yiztinden, kamu maliyeleri artan fi-
nansman maliyetlerine maruz kaliyor ve bu durum makro kirilganliklari
artiryor. Dolayisiyla kamu harcamalarinda esnek hareket etmeyi glcles-
tiriyor.

Gelismis ekonomilerdeki siyasi liderlerin makro finansal istikrar gtic-
lendirmede ve blyimeyi artiracak reformlarin uygulanmasinda hentiz uz-
lagi saglayamamis olmalari nedeniyle piyasalar siyasetcilerin gerekli
adimlar atma becerisini sorguluyor. Euro Bolgesi'ndeki tlkeler arasinda-
ki farkli siyasi yaklagimlar, kapsamli ¢6zUmleri hayata gegirmeyi engelliyor.

Kamu borcu krizi nedeniyle bankacilik sistemi zayiflayan Euro Bolgesi
Ulkelerinde, bankalarinin yeniden sermayelendirmesi gerekiyor ve bunun
icin Avrupa Finansal Istikrar Fonu'nun kullaniimasi éneriliyor. Ayrica bu Gl-
kelerin butce aciklarini azaltma planlarini ge-
cikmeksizin uygulamalarr gerekiyor. Bu diizen-
lemelerin biytime Uzerindeki olumsuz etkileri-
nin azaltiimasi icin is ortamini iyilestirmeye yo-
nelik reformlara gidilmesi dneriliyor.

smdakiv farkin dermvl.e§m'esi, pviya'sa\arQaki han ekonomisinin, Kiresel ekonominin bir parcasi olan Tirkiye

sasiyetin sikca degisebileceginin gostergesi ekonomisinin, kiresel capta bir krizden etki-

olarak gordltyor. . lenmemesi mumkin degil. Alinacak dnlemler-

Avrupa Finansal Istikrar Fonunun esnekli- le bu etkinin boyutunu azaltabiliriz. Kiiresel kriz

ginin artirlmasi icin AB zirvesinde alinan énlemler bizi ticaret kanali ve finansman kanali yoluyla et-
Alinacak

olumlu olmakla birlikte, Avrupali Glkelerin bu 6n-
lemleri hemen uygulamaya koymasi ve Euro bol-
gesinde glveni desteklemek icin gerekirse ek
adimlar atma niyetinin isaretlerini agik¢a vermeye
devam etmeleri gerekiyor.

ABD ve Japonyadaki bitce agiklari buytyor
ve bu durum borg oranlarini ydkseltiyor. Buna ragmen bu Ulkelere yonelen
sermaye hareketleri sayesinde faiz oranlar tarihin en distk seviyelerin-
de seyrediyor. Ancak butce agiklarini ve kamu borglarini azaltmaya iliskin
somut planlar ortaya ¢ikmazsa, bu Ulkelere glivenin de zayiflamasi séz-
konusu. ABD'nin de orta vadeli mali diizeltme saglama konusunda, ge-
rekli siyasal uzlagmanin saglanmasinda sikintilar yasaniyor. Bunun bir so-
nucu olarak ABD'nin uzun vadeli kredi notu disurdltyor.

Gelismekte olan Ulkelerden bazilar mali yapilarintiyilestirmede kon-
jonkturel gelismelerden yararlanirken, bazilarindaysa asiri isinma isaretleri
ortaya ¢ikiyor. Gelismis Ulkelerden kaynakli risklere su ana kadar sinirl bi-
¢cimde maruz kalan gelismekte olan Ulkelerin, bu risklerle karsilasmadan
6nce mali temellerini daha da glglendirmesinde fayda gorultyor.

Dusuk gelirli Glkelerinse kriz sirasinda mali destekleri iyi kullandig, an-
cak suanda harcama ihtiyaclarini giderirken yeniden yapilanma gcluguyle
karst karsiya bulunduklari, yuksek gida ve akaryakit fiyatlarinin bircok du-
stk gelirli tlkede harcama baskisi ortaya ¢ikarttigi tespiti yapiliyor. Dustk
gelirli Glkelerde mali guicltkler devam ederken, bu tilkelerin Ggcte biri ytk-
sek borclu ya da yUksek borg sirdurdlebilirligi riski altinda.

Kiresel ekonomilerdeki zayif biytime gortiinimleri, kamu ve 6zel sek-

onlemlerle bu etkinin
boyutunu azaltabiliriz.

kiliyor. AB bizim bir numarali ihracat pazarimiz.
Bu pazarin daralmast ihracatimizi olumsuz etki-
leyecek. ihracat pazarlarini cesitlendirmemiz
buradaki kaybimizi tamamen telafi edemez an-
cak azaltabilir. Zira AB pazarinin sundugu yuksek
gelirli alici portféyl baska pazarlardan daha az.

Finansman kanali noktasindaysa, sermayesi asinan Avrupa bankala-
rinin kredi verme kapasitesi zayiflar. Bu bankalarin fonlamasina dayali bi-
zim gibi Ulkelerde kredi sikismasi yasanabilir. Zira Avrupali bankalar ge-
lismekte olan Ulkeler igin ana kredi kaynagidir. Meydana gelecek bir liki-
dite sikisikligr sonucu, ytiksek blytmeyi finanse edecek parayr bulmak zor-
lasacadi icin blytime hiz kesebilir. Ulkeler ve sirketler vadesi gelen borc-
lart cevirmekte zorlanabilir, borclansalar bile daha yUksek maliyet ve kisa
vadelerde borclanmak durumunda kalabilirler.

Kamu maliyesinin saglam durusu ve ézel sektériin dis borg cevirme
konusundaki tecrtibesi bizim artilarimizdir. Yapisal reformlarla ytksek bu-
ylme hizimizi korursak, ekonomimizin bizden ilerde ama biytyemeyen
Ulkelere yaklasmasi anlaminda bir firsat yakalayabiliriz. Ekonomideki istikrarin
temelini olusturan kamu maliyesindeki saglam durusun gigclendirilme-
si‘icin Orta Vadeli Program yenilenmelidir. Bu sayede piyasalardaki 6n-
gorulebilir de artacak ve gliven ortami olumlu etkilenecektir.

Ekonomideki en bUyuk risk kaynagr haline gelen cari agiga ve bunun
sonucu ortaya cikan kirllgan yapiya karsi politikalar ve tedbirler gelistirmeliyiz.
Cariacigin nedeni olan dis ticaret acigini azaltmak iin yeni bir yatinm tes-
vik sistemi olusturulmali ve Ulke icindeki Gretim desteklenmelidir.
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