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Euroyu kim

kurtarabilir?

Kamu sektoriinde bugtin yapilan kisintilar, diinlin hovardalik sorununu
¢6zmez, sadece ekonomileri daha derin durgunluklara iter. Avrupali
liderler bunu biliyor. Blyimeye ihtiya¢ duyduklarini biliyorlar. Fakat
bugiiniin sorunlari ile ilgilenip, biiyiime icin bir formiil bulmak
yerine, gecmis hukimetlerin neler yapmalari gerektigi hakkinda vaaz

vermeyi tercih ediyorlar.

Gilmis gibi gozukurken, gitmise benziyor. Euro
Bolgesi'nin goérinirde “sorumlu” tyelerinden ba-
zilar bile daha yuksek faiz oranlari ile karsi karsiya.

[
I sler tam da daha kétlye gitmesi mimkin de-

Atlantik'in her iki yakasindaki ekonomistler artik yal-
nizca euronun kurtulup kurtulmayacagini degil, ¢o6-
kUstnin mUmkun olan en az calkantiya yol agmasi-
nin nasil saglanacadini tartisiyor.

Avrupali siyasi liderlerin, euronun ayakta kalmasi-
na butin adanmisliklarina ragmen, tek para biriminin
ise yaramas! icin ne gerektigini iyice kavrayamadik-
lari giderek bariz hale geliyor. Euro olusturuldugun-
da hakim olan goris, gereken tek seyin mali disip-
lin olduguydu. Hicbir tlkenin butce acigi veya kamu
borcu, GSYiH'sine gore fazla biyik olmamali. Fa-
kat irlanda ve Ispanyanin, hizla buyiik acik ve yiiksek
bor¢ rakamlarina donustveren bitce fazlalari, distk

borclari vardi. Bu ytizden Avrupali liderler artik Euro
Bolgesine lye Ulkelerin kontrol etmeleri gereken un-
surun cari acik oldugunu soyluyor.

EKONOMIK KRIiZLERIN ORTAK NOKTASINI
BULMA ARAYISI

Bu durum da, kriz devam ettikgce kiresel yatirnmci-
larin gtivenli siginaginin yillardir devasa cari agigr bulu-
nan Amerika Birlesik Devletleri olmasi merak uyandiri-
yor. Peki, Avrupa Birligi “iyi” cari aciklar (bir hikimetin
elverisli bir is ortami yaratmasi, dogrudan yabanci ser-
maye yatinmi girisi saglamasi) ile "k&tl” cari agiklar bir-
birinden nasil ayirt edecek? Kotl cari agiklarin énlen-
mesi, 6zel sektdrde, euronun getirilmesi sirasinda re-
vacta olan neoliberal ve tek pazar doktrinlerinin ifade
edeceginden ¢ok daha buytk midahale gerektirir.

Ispanyada érnegin, para ozel bankalardan 6zel
sektore aktl. Boyle mantiksiz bir bolluk, hikimeti is-
ter istemez kamu yatirmini kismaya zorlamali mi-
dir? Bu, hiikiimet hangi sermaye akislarinin (diyelim
ki gayrimenkul yatirminin) iyi olduguna, boylelikle
vergilendiriimesi veya engellenmesi gerektigine ka-
rar vermeli anlamina mi geliyor? Bence bu akla yat-
kin, fakat bu gibi politikalar AB'nin serbest piyasa sa-
vunuculari icin nefret edilen bir sey olmal.

Acik, basit bir cevap arayisi, dinyanin dort bir
yanindaki mali krizlerin ardindan gelen tartismala-
r-animsatiyor. Her krizden sonra, bir sonraki krizin
yanlis ya da en azindan yetersiz oldugunu kanitla-
yan bir aciklama ortaya cikar. 1980’lerin Latin Ame-
rika krizi asirt borglanma ytztnden ¢ikmisti ama bu
Meksika'nin 1994 krizini aciklayamadi, bu ylzden o
kriz tasarruf eksikligine bagland..

Ardindan yuksek tasarruf oranlar bulunan Dogu
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Asya geldi, bu ylizden yeni aciklama "yonetisim”oldu.
Ama bu da, diinyadaki en seffaf yénetim tarzina sa-
hip olan iskandinav tlkeleri birkac yil énce bir kriz ya-
sadiklarinda pek az anlam ifade etti.

llging sekilde, bunlarin hepsinde ve 2008 krizinde
ortak bir nokta var: Mali sektorler kot davranis sergi-
ledi, kredibiliteyi degerlendiremedi ve riski yapmalari
gerektigi sekilde idare edemedi.

KRiZ EURO OLSA DA, OLMASA DA
YASANACAKTI

Bu sorunlar euro olsun veya olmasin meydana
gelecekti. Ama euronun varlidi, hukimetlerin buna
cevap vermesini daha giglestirdi. Sorun yalnizca eu-
ronun duzeltme icin kilit araglardan iki tanesini (faiz
orani ve ddviz kuru) ortadan kaldirmasi ve onlarin ye-
rine bir sey koymamasi veya ginimuzun zorluklari
issizlik, blytime ve mali istikrar oldugu halde Avru-
pa Merkez Bankasi'nin enflasyon Uzerine odaklanma
buyrugu degil. Tek pazar, ortak bir mali makam olma-
dan vergi rekabetini, yatinmi cekmek ve AB sathin-
da serbestce satilabilecek Uretimi artirmak icin dibe
dogru hizl bir yarisin, énind acti.

Dahasl, serbest emek dolasimi, insanlarin kendi
ebeveynlerinin borglarini 6deyip 6dememeyi sece-
bildigi anlamina geliyor. Geng Irlandalilar, tilkeyi terk
ederek, hikimetlerinin Ustlendigi ahmakca banka
kurtarma ytktdmlaltklerini 6demekten kagabilirler.
Emegi getirinin en yuksek oldugu yere tasidigi icin
elbette ki goguin iyi bir sey olmasi gerek. Fakat bu tir-
de bir gog verimliligi baltalyor.

Gog, tabii ki Amerika'yr tek para birimi olan bir
tek pazar olarak isleten dizeltme mekanizmasinin bir
parcasidir. Daha dnemli olan ise yiiksek issizlikle yUz-
lesen eyaletlere, onlara ilave vergi geliri tahsis ederek
yardim eden federal htkiimetin rolidur ve pek ¢ok
Almanin nefret ettigi sézde “transfer birligi“dir.

NASIHAT AVRUPA'NIN SORUNLARINI
COZMEZ

ABD, rekabet edemeyen eyaletlerde tamamen
nUfus azaltiimasina gitmesini kabul etmeye de hazir.
Bazilari, Amerikan sirketlerinin bu eyaletlerden sena-
torleri daha ucuza satin alabilecegi anlamina geldi-
gine dikkat cekiyor. Peki, verimlilik yontinden geri ka-
lan Avrupa Ulkeleri, ntfus azalmasini kabul etmeye
hazir mi? Ya da baska bir deyisle, altin standardinda
basarisiz olan ve euroda basarisiz olmakta olan bir
streg, "dahili”devaltasyonun acisiyla ytzlesmeye ha-
zirmi?

Avrupanin kuzey Ulkelerinde olanlar, digerle-
ri Uzerinde etkili disiplin uygulanmasi halinde euro-
nun isleyecegi iddialarinda haklr olsalar bile (ki ben-
ce haksizlar), kendilerini bir ahlak oyunu ile kandiri-
yorlar. Glneyli komsularini mali hovardalikla veya
Ispanya ve Irlanda érneginde oldugu gibi neye yol
acacagini 6ngoérmeden serbest piyasalarin hikim
sirmesine izin vermekle suclayabilirler. Fakat bu,
gliniimuztin sorununu ele almiyor. ister dzel ve is-
ter kamu sektorintn yanlis hesaplarinin sonucu ol-
sun muazzam buyklUkteki borglarla, euro cergevesi
icinde basa cikilmali.

Kamu sektorinde bugln yapilan kisintilar, di-
ntn hovardalik sorununu ¢ézmez, sadece ekono-
mileri daha derin durgunluklara iter. Avrupali lider-
ler bunu biliyor. Blytumeye ihtiya¢ duyduklarini bili-
yorlar. Fakat bugtnin sorunlart ile ilgilenip, blytime
icin bir formdl bulmak yerine, gegmis htkiimetlerin
neler yapmalari gerektigi hakkinda vaaz vermeyi ter-
cih ediyorlar. Bu nasihati veren kisi icin tatmin edici
olabilir ama Avrupa'nin sorunlarini ¢ézmez ve euro-
yu da kurtarmaz.

Telif Hakki: Project Syndicate, 2010.
www.project-syndicate.org
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Verimlilik
yonunden geri
kalan Avrupa
tilkeleri, niifus
azalmasini
kabul etmeye
hazir m1? Ya

da bagka bir
deyisle, altin
standardinda
basarisiz olan ve
euroda bagarisiz
olmakta olan bir
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