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2012’nin tehlikeleri

Kiiresel ekonomik yeni denge olusumu muhtemelen hizlanacak
ve hemen hemen kaginilmaz olarak

EVIE eV Bu gerilimler, kiiresel ekonominin kars: karsiya
oldugu tiim sorunlarla birlikte, dniimiizdeki on iki ay i¢cinde
kendini gostermezse sansh sayiliriz.

011 yili, pek ¢ok iyimser Amerikalinin umu-
2 du kestigi zaman olarak hatirlanacak. Baskan

John F.Kennedy, ytkselen dalganin butiin tek-
neleri kaldirdigini sdylemisti. Fakat simdi, ¢ekilen dal-
gada, Amerikalilar yalnizca uzun direkli gemilerin cok
daha yUlksege cikarlmis oldugunu degil, pek ¢ok k-
clk teknenin de onlarin diimen suyunda paramparca
oldugunu gérmeye baglad.

Yikselen dalganin gercekten yukseliyor oldugu
o kisa anda, milyonlarca kisi “Amerikan riyasi” hayal-
lerini gerceklestirmek icin iyi bir firsatlar olabilecegi-
ne inandi. Artik bu rlyalar da uzaklagiyor. 2008 veya
2009da issiz kalanlarin tasarruflar, 2011 yili itibariyla
harcanmis oldu. Issizlik ceklerinin sonu geldi. Gazete
basliklari, yeniise alimlarin is gliciine normal sartlarda
katilmasi gereken saylyr tutturmasi igin hala yeterli ol-
mayan ise alimlarin 50 yasinda olup da bir daha birise
sahip olma umudu ¢ok az olanlar igin pek bir anlam
ifade etmedigini yaziyor.

Hatta birka¢ ay icin issiz olacagini distinen orta
yasli insanlar, simdi aslinda zorla emekli edildiklerinin
farkina vardi. On binlerce dolar egitim borcu ile Uni-
versiteden yeni mezun olan gencler, hicbir is bulami-
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yor. Arkadaslarinin ve akrabalarinin yanina tasinanlar
evsiz hale geldi. Gayrimenkul patlamasi sirasinda sa-
tin alinan evler hala piyasada alici bekliyor veya za-
rarla satildi. Yedi milyondan fazla Amerikan ailesi evi-
ni kaybetti.

TEK BASINA KEMER SIKMA
POLITIKALARI SONUC VERMEZ

Onceki on yillik zaman dilimindeki finansal pat-
lamanin karanlik ylzd, Avrupada da tamamen agiga
ciktl. Yunanistan ile ilgili kararsizlik ve kilit ulusal ha-
kimetlerin kemer sikmaya olan baglliklar, gecen
yil biytk kayiplara neden olmaya bagladi. Hastalik
Italya'ya bulasti. Resesyonun baslangicindan beri yiz-
de 20'lere yakin olan Ispanya'nin issizligi, daha da yu-
karllara tirmandi. Olanaksiz olarak goérilen euronun
sonu gercek bir olasilik olarak gelmeye basladi.

Bu yil daha da kotl olmaya hazirlaniyor. Elbette
ki Amerika Birlesik Devletleri'nin kendi politik sorunla-
rini ¢ozmesi ve issizligi ylizde 6 veya ylzde 7 seviye-
sine dustrmek icin almasi gereken canlandirma on-
lemlerini nihayet benimsemesi mimkuin (kriz 6nce-
sinin ylzde 4 veya ylzde 5'lik dizeylerini Gmit etmek
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artik cok zor). Ama bu Avrupanin tek basina kemer
stkma politikasinin sorunlarini ¢dzmeyecegini anla-
masi kadar distk bir olasilik. Kemer sikma politikasi,
aksine ekonomik yavaslamayi sadece daha da vahim
hale getirir. Ekonomik biytime olmaksizin borg krizi
ve euro krizi, yalnizca daha da kotdlesir. 2007'de konut
balonunun sénmesi ile baslayan uzun
sUreli kriz ve sonrasindaki resesyon da
varhgini strdardr.

Dahasi, 2008 ve 2009'un firtinala-
rinda yolunu bulabilen piyasalari ge-
lismekte olan baslica Ulkeler, ufukta
gorinen sorunlarla ayni sekilde bas
edemeyebilir. Brezilyanin blylmesi
coktan hiz kesti ve Latin Amerika'daki
komsularr arasindaki endiseyi artirdi.

Bu arada, iklim degisikligi ve di-
ger cevresel tehditler, dinyanin cogu
Ulkesinde giderek artan esitsizlik de
dahil uzun vadeli sorunlar ortadan kaybolmadi. Bazi-
lari daha da siddetlendi. Ornegin yiiksek issizlik, iicret-
leri asagi bastirdi ve yoksullugu artirdi.

ARZ YANLI EKONOMININ CEKICILIGI

lyi haber su ki bu uzun vadeli sorunlari ele almak,
aslinda kisa dénem sorunlarin ¢ozilmesine de yar-
dimci olabilir. Ekonomiyi kiresel 1sinma igin gticlen-
dirme konusunda artan yatirimlar, ekonomik faaliyet-
leri, blytmeyi ve istihdam yaratilmasini canlandirma-
ya yardim eder. Daha ilerici vergilendirme, daha dog-
rusu gelirin yukaridan, ortaya ve asadiya dogru yeni-
den dagitilmasi, bir anda esitsizligi azaltir ve toplam
talebi artirarak istihdami cogaltir. Tepe dilime daha
ylksek vergi, ihtiya¢ duyulan kamu yatinmini finanse
etmek ve issizler dahil alt dilimdekilere bir miktar sos-

yal glivence saglamak icin gelir yaratabilir.

Bu gibi vergilerde ve harcamadaki “dengeli bt-
ce” artiglar, mali agigi bile artirmadan issizligi azalta-
bilir ve Gretimi artirabilir. Ancak bu noktadaki endi-
se, Atlantik’in iki yaninda, ¢zellikle ABD'deki politika
ve ideolojinin bunun olmasina izin vermeyecegidir.
Aclk Uzerine sabitlenip kalmak, sosyal
harcamalarda kisintiyr tesvik edecek
ve esitsizligi daha da kotilestirecek-
tir. Ayni sekilde, aleyhinde olan tim
delillere karsin (6zellikle yuksek issiz-
ligin oldugu bir dénemde) arz yan-
Il ekonominin sdrekli cekiciligi, yuka-
rida vergilerin yikseltiimesini dnleye-
cektir.

Krizden 6nce bile ekonomik glig,
yeni bir denge buluyordu. Aslina ba-
kilirsa, Asya'nin kiresel GSYiHdeki pa-
yinin yaklasik ytzde 50 seviyesinden
bir anda ylzde 10'un altina dustdgu 200 yillik tarihi
bir anomaliyi duizeltiyordu. Asya'da ve diger gelismek-
te olan piyasalarda gorilen blyimeye olan edimsel
baglilik, buglin Bati'min ideoloji ve kazanilmis hakla-
rin bir bilesiminin strikledigi, neredeyse bluyimeme-
ye adanmishigr yansitan yanlis yonlendirilmis politika-
laryla tezat olusturuyor.

Sonug olarak kiresel ekonomik yeni denge olu-
sumu muhtemelen hizlanacak ve hemen hemen ka-
¢inilmaz olarak politik gerilimleri artiracak. Bu gerilim-
ler, kiiresel ekonominin karsi karsiya oldugu tim so-
runlarla birlikte, 5Sntimuzdeki on iki ay icinde kendini
gostermezse sansli sayiliriz.

Telif Hakki: Project Syndicate, 2010.
www.project-syndicate.org
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Iyi haber su ki
bu uzun vadeli
sorunlari ele
almak, aslinda
kisa donem
sorunlarin
¢ozilmesine de
yardimci olabilir.

kiiresel
i1sinma igin
giclendirme
konusundal
artan
yatinmlar,

ekonomik
faaliyetleri,
bluyiumeyi

ve istihdam
yaratilmasini
canlandirmaya
yardim eder.

Ocak 2012 » EKONOMIK FORUM 91




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


