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Tasarruf sonrasi

Avrupa’nin tasarrufa akin etmesinin sonuglar kalici ve
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yayilacak.Yangin duvarlari, Avrupa’nin yapmaya kararl oldugu
sekilde, atese gaz yad: dokiildiigi siirece ise yaramayacak.

u yil dtzenlenen senelik IMF toplantisi,

konu ekonomik politika oldugu zaman

Avrupa ve uluslararasi toplulugun halen
dimensiz oldugunu gosterdi. Finans bakanlarin-
dan ozel finans kuruluslarina kadar bittn finans
liderleri ayni sozleri tekrarlayip durdu: “Krizde olan
Ulkeler kendi meselelerini ¢cozmeli, hesap agikla-
rini azaltmall, ulusal borclarini distrmeli, yapisal
reformlar gerceklestirmeli ve buylmeyi destekle-
meliler” Tekrar ve tekrar glvenin saglanmasi ge-
rektigi dile getirildi.

Bu tdr ahkamlari kiresel iktisadi sistemi coku-
stn esigine surUkleyerek mevcut karmasaya se-
bep olan merkez bankalarinin, finans bakanlkla-
rinin ve ozel bankalarin basindaki kisilerden duy-
mak gulting geliyor. Daha da kotusd, “olmayacak
duaya nasil amin”dememiz gerektigi cok nadiren
aciklaniyor.

Kriz, ekonomileri iktisadi gerilemeye sokar-
ken, glven nasil tekrar saglanabilir? Tasarrufla-
rin toplam talepte azalmaya sebep olarak Gretimi
ve istihdami dUsurecedi kesin bir sekilde bilindigi
halde glven nasil tekrar canlandirlabilir?

Bilmemiz gereken sey piyasalarin kendi bas-
larina istikrarh olmadiklari. Tekrar ve tekrar istik-

rar bozucu aktif-balonlar Uretmelerine ek ola-
rak, talep zayifladigi zaman asagiya donuk hare-
ketleri siddetlendirecek gticler etkili oluyor. Issiz-
lik ve issizligi yayginlasacagina dair korku Ucretle-
ri, gelir ve tiketimi dusUrerek toplam talebi azal-
tir. Azalan hane olusturma oranlari, érnegin geng
Amerikalilar arasinda ailelerinin yanina geri tasin-
ma oranlarindaki artma, emlak fiyatlarini dtstre-
rek cebriicralarin artmasina yol aciyor. Denk bit-
¢e yapisina sahip devletler, vergi gelirleri azaldik-
ca harcamalari kismak zorunda kalmakta. Bu da
Avrupa’nin fazlasiyla benimsemeye egilimli oldu-
Ju bir otomatik istikrar bozuculuk oluyor.

Bunlara alternatif stratejiler mevcut. Al-
manya gibi bazi Ulkeler parasal manevra yapa-
cak imkanlara sahip. Bunu yatinm icin kullan-
mak uzun vadeli blyime olanaklarini gelistirir
ve Avrupa’nin geri kalanina da pozitif acilma etki-
si saglar. Uzun siredir kabul edilen prensiplerden
birisi, vergi ve harcamalarin dengeli genislemesi-
nin, ekonomiyi tesvik edici oldugu. Eger program
iyi tasarlanmigsa (egitim harcamalariyla birlikte
oncelikli olarak vergiler), GSYH ve istihdamda kay-
da deger oranlarda artis saglanabilir.

Avrupa genel anlamda parasal olarak
kotl bir durumda degil, bor¢-GSYH ora-
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ni ABD'ninkine gdre daha iyi durumda. Her ABD

eyaleti, issizlik paralarina kadar kendi bitgesin-
den sorumlu olsaydi Amerika parasal krizde olur-
du. Buradan cikarilacak ders ortada: Bir butin onu
olusturan parcalarin toplamindan fazlasidir. Eger
Avrupa, 6zellikle Avrupa Merkez Bankasi, gelirle-
rini borg¢ alip geri bor¢ verecek olsa, Avrupa’nin
borclarini servis etmenin maliyeti dlser ve blyU-
meyle istihdami tesvik edici harcamalarin yapil-
mast icin imkan saglanir.

AVRUPA’NIN SORUNLARI GECici Mi?

Para sikintisi ceken ekonomilere yapilacak ya-
tinmlar finanse etmek icin yardimci olabilecek
kurumlar, 6rnegin Avrupa Yatirnm Bankasi (EIB),
halihazirda Avrupada bulunuyor. EIB borg ver-
me eylemlerini genisletmeli. Butin ekonomilerde
ana istihdam saglama kaynagi olan kicuk ve orta
boyutlu isletmeleri desteklemek icin daha fazla
fon saglanmasi gerekiyor, 6zellikle bu isletmele-
rin bankalar tarafindan yapilan kredi ki¢ultmele-
rin de, bu isletmeleri siddetli bir sekilde etkiledi-
§ini gbz dnunde bulundurursak.

Avrupa'nin kord korline tasarruflara odaklan-
masi problemlerinin yanlis teshisinden kaynakla-

niyor. Kriz éncesi Yunanistan asiri harcama yapti
ama Ispanya ve Irlanda arti parasal kaynaklar ve
dUstk bor¢ GSYH oranina sahipti. Mali tutumluluk
hakkinda koferanslar verilmesinin manasi yok. Bu
vaazlar ciddiye almak ve hatta siki bir bltce cer-
cevesi benimseyerek (Avrupa’nin sorunlarinin ge-
¢ici mi, yoksa temelden mi kaynaklaniyor olmasi
bir yana Euro Bolgesi, 6rnedin optimum para te-
davilu bolgesi olmaktan ¢ok uzak) serbest tica-
ret ve gocln oldugu bir ortamda vergi rekabeti
strddrdlebilir bir ekonomiye zarar verebilir. Batln
bunlara ek olarak kemer sikma durumu daha da
kotd hale getirir.

Avrupa’nin tasarrufa akin etmesinin sonucla-
r kalici ve muhtemelen siddetli olacak. Eger euro
hayatta kalabilirse, bunun faturasi ytksek issizlik
orani ve muazzam 6lctde aci olacak, ¢zellikle kriz
Ulkelerinde. Ayrica, kriz de elbette yayilacak. Yan-
gin duvarlari, Avrupa’nin yapmaya kararl oldugu
sekilde, atese gaz yagi dokuldigu strece pek ise
yaramayacak. Avrupa dinyanin en buiyuk ekono-
misi ve blyUk ekonomilerin tasarrufa yonelerek
geri donls yapmasinin hicbir drnegdi yok.

AVRUPA’NIN VAKTI TUKENMEK UZERE

Sonug itibariyla, toplumun en dederli serve-
ti, yani insan sermayesi ziyan, hatta yok edilmek-
te. Uzun sUre dizgln istihdamdan mahrum bi-
rakilan gencler yabancilasmaya maruz kaliyor.
Geng issizlik, bazi Ulkelerde 2008'den beri ylz-
de 50 veya Uzerinde, kabul edilemez seviyelerde
bulunuyor. Is bulduklari zaman bu, nispeten ¢ok
daha duslk miktarlar karsiliginda olacak. Normal-
de genclik, becerilerin gelistirildigi bir zamanken,
simdi ise koreldigi bir zaman haline geldi.

Cogu ekonomi dogal afetlere karsi korunma-
sizdurumda; depremler, seller, tayfunlar, tsunami-
ler. Bunlara insan elinden cikan afetleri eklemek
durumu bir hayli trajiklestirmekte ama Avrupa’nin
yaptigi da bu... Liderlerinin ge¢misten ders al-
mak konusunda inadina cehaletleri, su¢ teskil edi-
yOr.

Avrupa’nin acisi, ozellikle fakir ve genglerin
maruz kaldigi istirap aslinda ¢cok gereksiz goriint-
yor. Neyse ki bunun bir alternatifi mevcut. Ancak
bu alternatife yonelmekte kaybedilen zaman pa-
haliya patlayacak ve Avrupa'nin vakti tikenmek
Uzere...

Telif Hakki: Project Syndicate, 2010.
www.project-syndicate.org
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