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Is ticaret verileri, ekonominin blytme temposuna ilis-

kin en saglam 6nclu gostergelerden biridir. Ekonomi-

nin hizli baytudigid donemlerde ithalat artisi da yik-

sek olur ve buna paralel sekilde cari islemler acigi artar.
Ekonominin kiculdugd donemlerdeyse ithalat azalir.

Son agiklanan dis ticaret verilerine gore ihracat Ocak-Mart do-
neminde gecen senenin ayni dénemine gore ylzde 13 artisla 35
milyar dolara yukselirken, ithalat ylzde 1 azalisla 56 milyar dolar
oldu. Dris ticaret acigi ylzde 17 azalarak 20 milyar dolar diizeyinde
gerceklesirken, ihracatin ithalati karsilama orani 7 puan artarak yz-
de 63'e yikseldi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis ihracat
ve ithalat miktar endekslerine gore, birinci ceyrekte ihracat miktar
endeksi ylzde 3,4, ithalat miktar endeksi ise ylzde 0,9 artti.

Cari acik bu dénemde gecgen yilin ayni dénemine gore ylz-
de 25 oraninda azalarak 16 milyar dolara geriledi ve acik verdi. Bu
gelismede dis ticaret aciginin 4 milyar dolar azalmasi ve hizmetler
dengesinden kaynaklanan net gelirlerin 609 milyon dolar artma-
s etkili oldu. Gegen yilin ilk ¢ceyreginde 3,9 milyar dolar artis gdste-
ren resmi rezervler, bu yilin ilk ceyreginde de 690 milyon dolar ar-
tis kaydetti.

Mart itibariyla son 12 aylik dénemde birikimli cari islemler agi-
g1 ise bir dnceki aya gore 3 milyar dolar azaligla 75 milyar dolardan
71 milyar dolar dtzeyine indi. 12 aylik birikimli cari dengede Kasim
ayinda baglayan iyilesmenin Mart ve Nisan aylarinda daha da belir-
ginlesecedi dngdrultyor. Orta ve uzun vadede ise yatirimlarda dev-
let yardimini esas alan yeni tesvik paketinin bir yandan cari agigin
azalmasina katkida bulunmasi, diger yandan arz yoninden buyu-
meye destek vermesi bekleniyor.

Avrupa ekonomisinde sUregelen sorunlara ragmen, ihracat is-
tikrarl artis egilimini koruyor. Yurt ici talepteki yavaslamanin ve Turk
lirasinin deger kaybinin ithalat talebini ve enerji disi cari agigi sinir-
layici etkileri ise strlyor. Ayrica dis ticaret hadlerindeki iyilesme de,
cari islemler dengesindeki diizelmeye katkida bulunuyor. Bu dog-
rultuda cariislemler agiginin kademeli olarak azalmaya devam ede-
cegi ongordlayor.

Yilin ilk ceyreginde turizm gelirleri, gecen yilin ayni dénemine
g6re 300 milyon dolar azalarak 2,8 milyar dolara geriledi. Yurt digin-
da yerlesik kisilerin yurt icinde yaptiklar net yatirimlar gegen yilin
ilk ceyregine gore 344 milyon dolar artarak 4,6 milyar dolara yUk-
selirken, yurt icinde yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari net yati-
rimlar 1,3 milyar dolar artarak 2,3 milyar dolar tutarinda gerceklesti.

Bankacilik sektorld gecen yilin ilk ceyredinde 4,9 milyar dolar
net kredi kullanicisi iken, bu yilin ayni déneminde 962 milyon dolar
tutarinda net geri ¢deyici oldu. Finans disi sektorlerin net kredi kul-
lanimiysa, gecen yilin ayni dénemine goére 1 milyar dolar azalarak
1,8 milyar dolar diizeyinde gegeklesti.

Merkez Bankasi'nin ac¢ikladigi 6demeler dengesi verilerine gore
Mart ayinda “net hata noksan” kaleminde 2,2 milyar dolarlik kayna-
g1 belirsiz para girisi yasandi. Béylece 2012 yilinin Ocak-Mart done-
minde kaynag belirsiz para girisi, gecen yilin ayni dénemine gore 1
milyar dolar artisla 3,8 milyar dolar oldu.

Dis ticaretteki gelismeler ekonominin yavasladigina isaret edi-
yor. Ithalatla birlikte i¢ talepteki yavaslama daha belirginlesiyor. Do-
layisiyla yilin ilk yarisinda ekonomideki btyime hizini biytk élgtde
dis talepteki gelismeler belirleyecek. ik ceyrekte ihracatin ithalattan
daha hizli artmis olmasi bu agidan olumlu bir gelisme oluyor. Bu sa-
yede hem ihracat blylmeye pozitif katki yapiyor, hem de énemli
bir kirllganlik kaynadi olan cari acik daraliyor.

Ote yandan, yavaslayan ithalat butce gelirlerini olumsuz etkili-
yor.Ithalattan elde edilen vergi gelirlerinin azalmasi biitce acig Uze-
rinde olumsuz bir etki yapiyor. Buradaki bozulmayi telafi etmek icin
kamu harcamalarinin daha siki kontrol altinda tutulmasina ihtiyag
duyulabilir. Avrupada durgunluk beklentisi ve Cin'de blyldmenin
yavaslama ihtimalinin belirmesiyle petrol fiyatlarinin diismeye bas-
lamasi, petrol giderleri ve enflasyon tzerinde olumlu etki yapabilir.

I¢ tiketim ve Uretim temposundaki yavaslamaya ragmen 6zel
sektortin yatirrm harcamalarinda hentiz kayda deder bir azalma go6-
rlmUyor. Yatinm mali ithalati Mart ayinda bir dnceki aya gore yiz-
de 10 artti. Yatinm mali ithalatinda ilk ¢eyrekteki buylime ytzde 7
oldu. Dolayisiyla ilk ceyrek buylmesinde dzel yatirim harcamalari-
nin olumlu katki yapmasi bekleniyor.

Kredi gelismeleriyle milli gelir arasinda da ayni yonde ve kuvvet-
i bir iliski var. Kredi artis hizinin gerilemesi de bu acidan énemli bir
gbsterge niteliginde. Yavaslayan ithalat ve kredi verileri ayni sonucu
teyit ediyor ve ekonomideki yavaslamaya isaret ediyor. iktisadi faali-
yette gbzlenen ivme kaybi ilk ceyrekte talep kaynakli olarak strtyor.

Sanayi Uretim endeksi, Ocak ayindaki hizli daralmanin ardindan
Subat ve Mart aylarinda bir miktar toparlanmis olsa da, ¢eyrek ba-
zinda bir dnceki ceyregin altinda gerceklesti. Ote yandan kiresel
bldylme gorindmunde ve risk istahinda gézlenen bozulma nede-
niyle iktisadi faaliyetteki toparlanmanin beklenenden yavas olabile-
cegi dustndltyor. Nitekim imalat sanayi firmalarinin siparis beklen-
tilerinde bir miktar gerileme gozleniyor.

Turkiye 2011 yilinda, ekonomik blytmede OECD-AB-G20 dlke-
leri icinde Ug¢lincd sirada yer aldi. Ama sadece ekonomik biytime-
de degil, cari acik miktarinda da dunyada ilk siralardayiz. Sanayide-
ki ithalat bagimliligini ve enerjide dis kaynaga dayali yapiyi azalta-
cak onlemlerin zamaninda alinmayisi, cari agigi ve dis finansmana
bagimliligr buytk bir yapisal soruna dénusturdd. Yuksek biylime-
nin strddrdlebilirligi icin ekonomide eksik birakilan mikro reform-
lar ve kamu maliyesinin kalitesini artiracak adimlari tamamlamaya
daha fazla ihtiya¢c duyuyoruz.
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