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Italya ne diyor?

Avrupal liderler, buyume olmazsa bor¢ yukunun artmaya devam

edeceg@inin ve kemer sikma politikasinin ézinde buyume karsiti

bir strateji oldugunun farkinda. Ancak yillar gecmis olmasina
Avrupadnin i¢c dengesizlikleri ile Almonyanin artik Cin'le

esit dereceye gelen GSMH'nin iki katindon fazla olan muazzam dig
ievdleisingtl ele alan politika unsurlamn ¢ok iyi bilindigi halde herhongi

bir buyume stratejisi masaya yatinlmis dedil.

|
talya'daki se¢imlerin sonucu Avrupali liderle-
re net bir mesaj veriyor: Uyguladiklari kemer
sikma politikalar1 segmenler tarafindan red-
dediliyor.

Avrupali projesi, en idealist haliyle, her zaman
tavandan tabana bir gayret icindeydi ama demok-
ratik siiregleri géruniirde gegistirerek teknokratla-
11 iilke yonetmeye tesvik etmek ve onlara halkin
genis capli mutsuzluguna yol acacak politikalar
yutturmak tamamen farkl bir sey.

Avrupali liderler bu kelimeyi kullanmaktan
imtina etse de, Avrupa Birliginin (AB) biytk bs-
limiiniin krizde oldugu bir gercek. Italya'da krizin
bagindan beri olugan verim kaybi 1930lardaki
kadar biiytik. Gengler arasindaki issizlik orani bu-
giin Yunanistan'da %60'm, Ispanya'da ise %50nin
tizerinde. Insan sermayesinin yok edilmesiyle be-
raber, Avrupa'nin sosyal yapisi da bozuluyor ve ge-
lecegi tehlikeye atiliyor.

Ekonomi doktorlar1 hastanin sonuna kadar
dayanmak zorunda oldugunu séyliiyor. Aksini
6neren siyasi liderlere populist goziiyle bakiliyor.
Ancak, gercek olan su ki, tedavi ige yaramiyor ve
ise yarayacagina dair bir umut da yok. Ashinda, bu
kemer sikma stirecinde ugranan zararlarn atlatil-
mast on yil ya da daha uzun strecek.

Kisaca, vatandaglar1 kendilerine empoze edi-
len politikalar reddetmeye gétiren sey ne popu-
lizm ne de s1g goris. Asil konu bu politikalarin
tamamen yanhs yénlendirildiginin anlagilmig
olmasi.

Avrupa’nin bugiinkii yetenekleri ve kaynaklar
(fiziksel, insani ve dogal sermayesi) kriz baglama-
dan 6ncekilerle ayni. Asil sorun uygulanan rege-
telerin bu kaynaklarin genis capl bicimde eksik
kullanilmasina yol agmasi. Avrupa’nin sorunu ne
olursa olsun, bu &l¢ekte bir israfi iceren bir cevap
¢6zim olamaz.



ZEHIRLI BILESIM TEK PAZAR

Avrupa'nin derdinin basit teshisi, kriz geciren
iilkelerin kazandiklarindan ¢ok harciyor olmalar:
en azindan kismen yanhs. Ispanya ve Irlanda'da
krizden &nce mali fazlalik ve dustik bor¢/GSMH
orani vardi. Tek sorun Yunanistan olsaydi, Avru-
pa bunu kolayca ¢ézebilirdi.

Alternatif birtakim iyi olusturulmus poli-
tikalar ige yarayabilir. Avrupa'da milli bit¢enin
merkezilestirilmis denetiminin &tesinde, daha
fazla mali federalizme ihtiya¢ var. Suphesiz ki,
Avrupa'da ABD’deki federal-eyalet harcamala-
rinin ikiye bir oranina ihtiya¢ olmayabilir ama
bugiinki (kemer sikma politikast savunucular:
tarafindan azaltilmis) mintskil AB biitcesinden
farkl olarak, cok daha Avrupai dizeyde harcama-
ya ihtiyag var.

Bir bankacilik sendikasi da gerekiyor ama bu
ortak denetimin yami sira ortak mevduat sigor-
tas1 ve ortak karar prosediirleriyle de gercek bir
sendika olmali. Ayrica Eurobondlar® veya buna
denk bir ara¢ bulunmali.

Avrupali liderler, bitytime olmazsa borg yuku-
nin artmaya devam edeceginin ve kemer sikma
politikasinin 6ziinde biyiime karsiti bir strateji
oldugunun farkinda. Ancak yillar ge¢mis olma-
sina ragmen, Avrupanin i¢ dengesizlikleriyle
Almanya'nin artik Cin'le esit dereceye gelen ve
GSMH'nin iki katindan fazla olan muazzam dis
fazlasini ele alan politika gibi unsurlar ¢ok iyi
bilindigi halde herhangi bir biiytime stratejisi
masaya yatirilmig degil. Somut olarak, bunun an-
lam1 Almanya'da maaglarin artmasi, Avrupanin
cevresel ekonomilerinde ihracati ve tretkenligi
tegvik eden endiistriyel politikalar olusturulmas:
gerekiyor.

En azindan euro kullanan tlkelerin ¢ogunda
igse yaramayacak tek sey maaglarin ve fiyatlarin
asagl cekilmesi anlamina gelen i¢ devaliiasyon.
Gunki bu hanelerin, firmalarin ve (euro cinsin-
den ¢ok miktarda borcu olan) hitkiimetlerin borg
yiku artiyor. Dolayisiyla farkh sektorlerde farkh
hizlarla ayarlamalar yapilirsa, deflasyonla bera-
ber ekonomide kitlesel tahribat yasanir. I¢ de-
valtiasyon ¢éztum olsaydi, altin standardi Biyuk
Buhran'da sorun olusturmazdi. I¢ devaliiasyon,
kemer sikma politikas: ve (sermaye kagisini ve
bankacilik sistemlerindeki kanamay: kolaylagti-
ran) tek pazar ilkesiyle birlikte zehirli bir bilegim
haline gelir.

1) Eurobond, tilkenin dis bor¢lanmasinda kullandign, genellikle euro
ve dolar cinsinden ihrag edilen uzun vadeli bor¢lanma senetlerine
verilen ad. Tamm olarak hazine bonosu ve devlet tahvillerine
benzer. Ancak, hazine bonosu ve devlet tahvillleri i¢ borclanmaya
yénelik Devet I¢ Borclanma Senetleri (DIBS) olarak tammlanirken,
Eurobondlar dis borg statiisiindedir.

KAVRANMASI GEREKEN BASIT GERGEK

Avrupa projesi buytik bir siyasi fikirdi ve hala
da &yle. Hem refahi hem barnsg tesvik edici po-
tansiyeli var ama Avrupa i¢inde dayanigmay1 ar-
tirmaktan ¢ok, tilkelerin kendi icinde ve tlkeler
arasinda gecimsizlik tohumlari ekiyor.

Avrupali liderler euroyu kurtarmak icin ne
gerekiyorsa yapilacag konusunda siirekli yemin-
ler ediyor. Avrupa Merkez Bankas: Bagkani Ma-
rio Draghi'nin “ne gerekirse” yapma vaadi gegici
bir stiktnet saglamada bagarili oldu. Buna kars:
Almanya uzun vadede ¢ozim getirecek butin
politikalar1 1srarla reddetti. Oyle gortntyor ki,
Almanlar gerekli olanin diginda her geyi yapmaya
hazr.

Elbette Almanlar da ortak mevduat sigorta-
st iceren bir bankacilik sendikasinin gerekliligini
ister istemez kabul etti. Fakat onlarin bu reform-
lar1 kabul etme hizi piyasalarla pek uyumlu degil.
Bazi iilkelerde bankacilik sistemleri zaten yasam
destegine bagl olarak striiyor. Bankacilik sendi-
kasi gerceklesmeden 6nce daha kag tanesinin yo-
gun bakima girmesi gerekiyor?

Evet, kemer sikma politikasini savunanlarin
wsrarla soyledigi gibi Avrupa'da yapisal reforma
ihtiya¢ var. Ama en buyiik etkiyi olusturacak olan
sey ulkelerin kendi i¢lerinde yapilan reformlar
degil, Euro Bélgesi'ndeki kurumsal dizenlemele-
rin yapisal reformu. Avrupa bu reformlari gercek-
lestirmeye istekli degilse, kendini kurtarmak icin
euronun 6lmesini beklemesi gerekebilir.

AB Ekonomik ve Parasal Birligi kendi bagina
bir sonug olmasa da sonuca gotiirecek bir aracti.
Avrupali se¢gmenler, mevcut diizenlemeler kapsa-
minda, euronun baglangicta hedefledigi amaglar:
artik tehlikeye attigini fark etmige benziyor. Bu
da Avrupal liderlerin artik kavramasi gereken
basit bir gercek.

Telif Hakka: Project Syndicate, 2013.
www.project-syndicate.org
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