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Borsanin degeriyle milli geliri oranladigimizda dinya ortalomast
asad yukarn 1'e denk geliyor. Turkiye'de bu oran Ucte bir nispetinde.
Meisviborsamiz Ug kat buyume potansiyeline sahip. jgisesteileisissivAsleilide:
acilarak 500 milyar dolarlik kaynaga ulasabilir. Sermaye buyurse, sirketler
buyur, sirketler buyurse Turkiye buyur. Hep birlikte kazanirz.
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on dénemde ekonominin kurumsal altyapim gii¢len-
direcek 6nemli bir adim, Borsa Istanbul’un (BIST) ha-
yata gecirilmesi oldu. Sermaye piyasalarinin tek cati
altinda toplanmas: hem finansal piyasalarin hem de
enstriimanlarin buytytp gelismesine destek olacaktir.

Zira ekonomide gosterdigimiz olumlu performansin benze-
rini sermaye piyasalarinda da géstermemiz gerekiyor. Sermaye
yetersizligi sorununu ¢ézmek zorundayiz. Sadece sirketlerin
sorunu gibi géziitken bu sikinti, esasinda Tiirkiye ekonomisi-
nin genel sorunu. Elimizdeki varliklar1 sermayeye déniistiire-
medigimiz i¢cin hem tasarruf sahiplerimiz kaybediyor hem mali
piyasamizi buyiitemiyor hem de sirketlerimize buytmeleri i¢cin
gerekli finansman imkanlarini saglayamiyoruz.

Yeterli buyiiklige ulagsamayan sirketlerimiz artan rekabet
karsisinda kaybediyor. Sonucta tilkemiz kaybediyor. Bakin bu-
gin mithis bir gayrimenkul stokumuz var ama pek ¢ogu tapu-
suz. Ekonomik sisteme dahil degil. Diinyanin en biyiik altin
stoklarindan birine sahibiz. Ama bunlar yastikaltinda tuttugu-
muzdan iilkemiz ekonomisine pek bir faydas: olmuyor.

Bir bagka 6nemli sikintimizkurumsallagamamak. Japonya'da
500 yillik sirketler var. Avrupa’da 200 yillik, 300 yillik sirketler
var. Fakat Tirkiye'de 100 yil énce iiretim varken maalesef 100
yillik sirket ¢cok az. Niye? Kurumsallasamadigimiz i¢in. Eger bu-
yik emek vererek kurdugunuz, buyuttigiuniz sirketlerinizin,
adiniz1 yagsatmasini, ¢ocuklariniza, torunlariniza kalmasin isti-
yorsaniz, kurumsallagsmay1 saglamak zorundayiz.

Kurumsallagmanin ve ortaklik kiltiriintn gelistigi bir al-
kede ekonomi daha saglamdir. Kayit dig1 ekonominin azaldi-
g1, sirketlerin seffaflagtigi bir ortamdaysa demokrasinin ka-
litesi artar. Giiclii ekonomi ve kaliteli demokrasinin olmasini
istiyorsak, kayitl, seffaf ve hesap verir bir sistem kurmaliy1z.

Halka agilma kurumsallagsma yolunda énemli bir adim
olacaktir. Bugiin diinyaya baktigimizda sirketlerin %80’i bi-
rinci nesilde son buluyor. {kinci nesilde neredeyse %16’s1 son
buluyor. %5’e yakini ancak t¢iincii nesle kalabiliyor. Bunlar
da kurumsallagsan sirketler. Cogu da halka a¢ik sirketler. Hal-
ka agllmamig ancak kurumsallagmais sirketler de var. Ama on-
larin igi daha zor ve bu yuzden sayilar1 az. Dolayisiyla halka
agilmaya biraz da bu gozle bakmak lazim. Bu aslinda sosyal
bir sorumluluk oluyor. Yaratmis oldugunuz degerleri strdu-
rilebilir kilmak i¢in milli servetin gelecegini garantiye almak
gerekiyor.

Sirketler halka acildiktan sonra hisse senetlerini teminat
gostererek daha kolay kredi kullanabiliyor. Halka arz edilen
hisse senetlerinin organize bir pazarda, istenilen zamanda
gercek arz ve talebe gére olusan fiyatlardan seffaflik iceri-
sinde alinip satilmasini saglayarak hisse senetlerine likidite
kazandiriliyor. Halka agilan sirketin itibari ve taninirliklari
artar.

Tirkiye'de bankaciligin finans sektériindeki agirhgn %85

civarinda. Risklerin diizgiin yonetimi agi-
sindan finansal yiikiin tek bir noktada bu
kadar yogunlasmas: da sakincali olabilir.
Dolayisiyla finansal ¢esitliligin saglanmasi
ve bu kapsamda sermaye piyasalarinin ge-
lismesi finansal istikrar1 da olumlu etkiler.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK)
biirokrasiyi azaltici, stiregleri kolaylasti-
ric1 diizenlemelerinin olumlu etkilerini
son dénemlerde yasadik. SPK’ya yapilan
halka arz bagvurularindaki artig, biirok-
rasinin bir adim atmas1 halinde reel sek-
térden hizla kargilik bulacaginin somut
bir érnegi. SPK'nin kira sertifikalarinin
ihrac1 ve sukuk gibi yeni diizenlemeleri,
basta Korfez sermayesi olmak tzere kii-
resel sermayenin ilkemize daha kolay
gelmesini saglayacaktir. BIST’in de ayn1
sekilde kendi ticretlendirmelerinde ya-
pacag indirimin halka agilmalari daha
da tesvik edecegine inaniyoruz.

Sermaye piyasalarini biyiitme he-
define ulagilmasi i¢in bir katki da
Maliye’den bekleniyor. Halka agilmanin
tesviki amaciyla halka agik sirketlerdeki
kar paylari, halka a¢ik olmayan sirket-
lere goére daha disuk vergilendirilmeli.
Boylece, hem halka agilma hem de kayit-
11 ekonomi daha cazip kilinir.

Turk 6zel sektérii olarak sirketleri-
mizi ve ulkemizi biyutmek istiyoruz.
Bunun yolu da, kalbe daha fazla kan
pompalamaktan, yani sirketlerin ser-
maye yapisinin gi¢lendirilmesinden ge-
¢iyor. Tiirkiye'de 240 bin tretim tesisi,
yaklagik 1,3 milyon kayith firmamiz var.
Ama halka acik sadece 300 kadar sirke-
timiz bulunuyor. Ulkemizin en biiyik
500 sanayi kurulusunun sadece beste
biri halka a¢ilmig durumda. Bu da bizim
ayibimiz oluyor.

Borsanin degeriyle milli geliri oran-
ladigimizda diinya ortalamas: agag yu-
kar1 1’e denk geliyor. Tiirkiye’de bu oran
ucte bir nispetinde. Yani borsamiz g
kat buyume potansiyeline sahip. Firma-
larimiz halka agilarak 500 milyar dolar-
lik kaynaga ulagabilir. Sermaye buyturse,
sirketler biiyiir, sirketler buytrse Turki-
ye buyur. Hep birlikte kazaniriz.
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