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ABD énculugunde baslayan bol likidite déneminin sonuna gelindi.
basliyor. Bol likiditenin getirdigi rahatlhkla kolay para bulma ve harcama gunleri bitiyor. Turkiye
Yillik 3-4 civarinda vasat buylmeye raz olmak isteriyorsck,
istihdam, uretim ve tasarruf alanlarnndaki yapisal sorunlara ¢ozum bulmamiz gerekiyor.
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konomideki éncii géstergeler ikinci ¢eyrekte tike-

tim ve yatirimlarda canlanmanin zayif kaldigina

isaret ediyor. Altin hari¢ ihracat ve ithalatin benzer

oranlarda artiyor olmasi net ihracatin ¢eyreklik
buytumeye katkisini sinirliyor. Sanayi iiretimi yatay sevi-
yede seyrediyor. Tuketim ve aramali ithalatindaki artig
temposunun digmesi ve dayanikl titkketim mali imalatinda
dustsler, tiketim gériintumiiniin de yeterince gu¢li olma-
digini gosteriyor.

Cari agik altin ithalatinin azalmasi ile azalmaya devam
ediyor. Cari agigin milli gelire oraninin ilk ¢eyrek sonunda
%7,5°den ikinci ¢ceyrek sonunda %6,4’ diismesi bekleniyor.
Altin harig cari acik oraninin ise %6,4’den %5,8’e inecegi
tahmin ediliyor. Thracat artmaya devam ediyor ancak
Avrupa’da buyumenin bir miktar yavaglamis olmasi ihra-
catta artig hizini diistriiyor. thalattaysa aylik bazda 1liml
artiglar devam ediyor.

Dayaniksiz tuketim mallar: Gretimi bir 6nceki ceyrek
seviyesinin uzerinde gerceklegirken, dayaniksiz titkketim
mallar: ithalati ise bir 6nceki ceyrege kiyasla geriliyor. Da-
yanikl titketim mallar: tre-
timi ve ithalatiysa bir 6nceki
ceyrek seviyelerinin tizerinde

Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz
indirimi ve uzun sureli diugik faizli
finansman politikasinin yaninda varlik
alimlarina gitme ihtimali olduk¢a du-
stk gorunuyor. Dolayisiyla Avrupa’dan
kisa vadede sermaye akimlarini canlan-
diracak bir hamle gelmesi beklenmiyor.
ABD’den gelecek haberler de muhteme-
len ters yoénlu akimlar: giglendiriyor.

Tim bu geligsmeler yilin ikinci yari-
sinda Turkiye ekonomisinde buytime-
nin %4’tn tzerine ¢itkmasini giiclegti-
riyor. Veriler i¢ talepte canlanmanin
zayif oldugunu, dis talebin buytmeye
katkisinin da ilk ¢eyrek kadar gucla
olmadigini gosteriyor. Buyime gori-
numinde riskler devam ediyor.

Ontimiizdeki dénemde belirsizlik
algisindaki azalma, giiven endeksle-
rinde goézlenen iyilesme ve Turk Li-
rast’ndaki oynakligin dig-
mesiyle birlikte tiuketim
talebinin yeniden gii¢clen-

oldugu gozlemleniyor.  JRETMEK ICIN CARI ACIK VEREN,  mesi ve boylelikle yurt ici
Otom9b1] saF1§ula"r1 ilk BUYUMEK ICIN BORCLANAN taleblri yemden“toparlfmma

ceyrekteki sert dususin ar-

olasilig1 var. Kiiresel 6lcek-

dindan ikinci ¢eyrekte yatay ) BIR ULKE OLARAK KALIRSAK ) teki ilimli toparlanmanin ve
seyred?rlfen, beyaz esya sa- ISTIKR ARLI VE YUKSEK BUYUMEYI diinya tical"eti?dek"i c?nlz'i.n—
tiglar: iki ¢eyrek aranin ar- BASARAMAYIZ YENI BIR BUYUME manin etkileriyle 6nimiiz-

dindan yeniden artig gosteri

deki dénemde ihracatin da

yor. Boylelikle ikinci geyrekte_z MODELI IGIN DE BIR DIZI YAPISAL bityiimeye olumlu katkisi-
dayaniksiz titketim mallar: REFORMA IHTIYAC DUYULUYOR. nin artmasi éngoriiliyor.

talebindeki artig egiliminin
devam ettigi, dayanikli mal talebindeki gerilemenin de
durmus olabilecegi disiiniiliyor.

Makine-techizat yatirimlarina iligkin gostergeler yati-
rimlardaki zayif seyrin korunduguna isaret ediyor. Ingaat
yatirim gostergeleri ise ikinci ¢eyrekte ingaat yatirimlarin-
daki artigin yavaslayarak surdaguni gosteriyor.

Gegtigimiz yildan buyana suregelen gugla istihdam
artig1 ilk ceyrek sonunda hiz kesmis, mevsimsellikten arin-
dirilmig verilerle igsizlik oranlar yatay bir seyir izlemisti.
Bu dénemde ingaat istihdami gerilerken, sanayi istihdami
yatay seyretmis, tarim dig1 istihdam hizmet sektériinin
katkisiyla artig gésterdi. Yilin ikinci ¢eyregine iligkin ilk
gostergeler istihdam artiginda iliml bir seyre igaret ediyor.

Irak’ta meydana gelen olaylarin ekonomi tizerindeki
olusturdugu riskler halen devam ediyor. Petrol fiyatlar:
da Irak’a bagh endiseler nedeniyle bir miktar artti. Ancak
olaylarin Irak’in giiney bolgesine yayilmamasi nedeniyle
sinirh kalds.

Amerika Merkez Bankasi’nin (FED) izledigi iki 6nemli
gosterge, igsizlik orani ve enflasyon, ABD ekonomisinde
iyilesme sinyalleri veriyor. Tahvil alimlarinin Ekim ayinda
sonlandirilmasi bekleniyor. Ontimiizdeki aylarda olumlu
verilerin gelmeye devam etmesi ABD’de faiz artirim tar-
tismalarinin siirecegini gosteriyor.

Diger taraftan ABD 6n-
culigiunde baglayan bol likidite déne-
minin sonuna gelindi. Dinyada yeni
bir dénem basgliyor. Bol likiditenin
getirdigi rahatlikla kolay para bulma ve
harcama giinleri bitiyor. Turkiye olarak
buna hazirlikli olmaliyiz. Yillik 3-4
civarinda vasat buyumeye raz: olmak
istemiyorsak, istihdam, Gretim ve ta-
sarruf alanlarindaki yapisal sorunlara
¢6zum bulunmamiz gerekiyor.

Uretmek icin cari acik veren, bii-
yumek icin bor¢lanan bir tuilke olarak
kalirsak, istikrarli ve yitksek bityumeyi
basaramayiz. Yeni bir bityiime modeli
icin de bir dizi yapisal reforma ihti-
ya¢ duyuluyor. Siyasetcisi, burokrati,
akademisyeni, is dunyas: el ele verip,
ortak akilla, dogru politikalar: tasarla-
mak gerekiyor. Bu cercevede digsaridan
kaynak gelmesine daha az bagiml,
devlette ve ekonomide kurumsallag-
may1 6ne ¢ikaran, yurt i¢i dretimi ve
tasarruflar1 ¢ogaltmaya yoénelik yeni
bir biyiime modeli bulmamiz lazim..
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