ANALIZ]§

Joseph E. Stiglitz Columbia
Universitesi'nde profesér
ve Nobel Ekonomi oddili

sahibidir. Bruce Greenwald
ile beraber kaleme aldigi
en son kitabi, Ogrenen
Bir Toplum Yaratma:
Buylmeye, Gelismeye
ve Sosyal ilerlemeye Yeni
Bir Yaklasim (Creating a
Learning Society: A New
Approach to Growth,
Development, and
Social Progres) ismini
tasimaktadir.

EKONOMIK FORUM

JOSEPH E. STIGLITZ
Avrupanin
kemer sikma
zomlbilerl

Avrupa Birligi ekonomilerinin,
ucuncu resesyon olmasa bile
yine ekonomik durgunlukla
gittikge daha fazla kars: karsiya
kaldidn ortada olon bir gercek.
Issizlik rekor oranlarda siiriip
gidiyor ve pek ¢ok llkede

kisi bagina gergek GSYIH
resesyon oncesi seviyelerin
allinda kaliyor. Almanya

gibi en iyi performansa schip
olan ekonomilerde dahi 2008
krizinden beri buyume o kadar
yavas oldu ki i¢c karartici olarak
smiflondinlird.

ir 6zdeyis var “Gergekler teoriye uy-
mazsa, teoriyi degistir” seklinde. Ancak
siklikla teoriyi muhafaza edip gercekleri
degistirmek ¢ok daha kolay gelir. Alman
Sansolyesi Angela Merkel ve diger kemer sikma
yanlis1 Avrupal liderler de buna inaniyor gibi gé-
rintiyor. Gozlerinin 6niinde olmasina ragmen
gercekleri reddetmeye devam ediyorlar. Sonugta
kemer sikma politikas: basarisiz oldu. Ancak sa-
vunuculari miimkin olan en zayif kamita istinaden
zafer ilan etmek istiyor. Bu durumu, ekonomi artik
¢okmiiyor Syleyse kemer sikma ige yariyor gseklinde
ifade ediyorlar. Eger bu bir él¢iitse, dagdan inme-
nin en iyi yolunun u¢urumdan atlamak oldugunu
s6yleyebiliriz, sonugta inis tamamlanms oluyor.
Her sikintili dénemin bir sonu vardir. Bagari,
diizelmenin eninde sonunda gerceklesmesiyle
degil, ne kadar hizla kok saldigiyla ve ekonomik
krizin sebep oldugu hasarin kapsamyla 6l¢iilmeli.
Bu kosullar altinda bakildiginda, kemer sikma
politikasi tam anlamuyla bir felaket oldu. Avrupa
Birligi ekonomilerinin, ti¢iincii resesyon olmasa
bile yine ekonomik durgunlukla gittikce daha
fazla kars: karsiya kaldig: ortada olan bir gercek.
Issizlik, rekor oranlarda siiriip gidiyor ve pek ¢ok
tilkede kisi bagina gercek GSYIH resesyon oncesi

seviyelerin altinda kaliyor. Almanya gibi en iyi
performansa sahip olan ekonomilerde dahi 2008
krizinden beri biiyiime, o kadar yavasg oldu ki i¢
karartici olarak siniflandirilirds.

Krizden en ¢ok etkilenen tilkeler durgunluga
girdi. Ispanya veya Yunanistan gibi neredeyse dort
kigiden birinin ve gen¢lerin %50’sinden fazlasinin
is bulamadig bir tilkeyi tarif edecek bagka bir ke-
lime olamaz. Issizlik oraninin yiizde birka¢ puan
azaldig veya zayif biyiime isaretleri gorilebildigi
icin kemer stkmanin ige yaradigim séylemek yanhg
olur. Avrupa’nin 1980 yilindan sonraki miitevazi
buyiimesini degerlendirirken hesaplamalarim,
ginimiizde Euro Boélgesi'ndeki tiretimin 2008
finans krizi meydana gelmeseydi mevcut konu-
munun %15'inin daha altinda olacagini gésteriyor.
Buyalnizca bu yil igin 1.6 trilyon dolar zarar ve 6.5
trilyon dolardan fazla kiimiilatif zarar anlamina
geliyor. Daha da rahatsiz edici olan durum ise,
boslugun kapanmak yerine genisliyor olmasa.

UZUN SUREN RESESYON, AVRUPA'NIN
BUYUMESINi AZALTIYOR

Basitce séylemek gerekirse uzun siiren reses-
yon, Avrupa’nin potansiyel bityiimesini azaltiyor.
Becerilerini artirmalar1 gereken gengler bunu



basaramiyor. Onlarin tam istihdam déneminde
eger resit olsalard: hayat boyu elde edecekleri
gelirden 6nemli él¢ctiide daha diigiik gelir elde etme

ihtimaliyle karsilagsacaklarina dair ¢ok buyik
kanitlar var.

Bu arada Almanya, diger ulkeleri ekonomi-
lerini ve demokrasilerini zayiflatan politikalar
izlemeye zorluyor. Vatandaslar siirekli olarak
politika degisikligi icin oy verdiklerinde ve ken-
dilerine bu konularla ilgili karar alindig1 veya
hicbir secenekleri olmadig: séylendiginde hem
demokrasiye hem de Avrupa projesine olan inang
zarar goriyor. Sonucta vatandaglar agsindan ¢ok
az politika, kendi hayat standartlarinin etkilen-
mesinden daha fazla 6nem tagir.

Fransa ti¢ yil 6nce rota degistirmek i¢in oy
verdi. Segmenlere is diinyas1 yanhs: kemer sik-
manin bir dozu daha verildi. Ekonomide ¢ok uzun
zamandir devam eden énermelerden biri, denk
butce carpimudir. Vergilerin ve harcamalarin bir-
likte artirilmasi ekonomiyi canlandirir. Eger ver-
giler zenginleri, harcamalar fakirleri hedef alirsa
carpan etkisi yitksek olabilir. Fakat Fransa’nin
sozde sosyalist hikumeti kurumlar vergilerini
dusiirayor ve harcamalar azaltiyor. Bu durum,
ekonomiyi zayiflatmasi neredeyse kesin olan
fakat Almanya’dan 6vgii alan bir durum.

- EpamAw

YATIRIMLARI, YUKSEK VERGILER DEGIL
TALEP YOKLUGU DURDURUYOR

Diistik kurumlar vergilerinin yatirimi tegvik
etmesi umudunu da ¢ok anlamsiz buluyorum.
Hem Amerika'da hem de Avrupa’da yatirimlari,
yiksek vergiler degil talep yoklugu durduruyor.
Gergekten de, yatirimlarin ¢cogunun borgla finan-
se edildigi ve faiz 6demelerinin vergiden dustle-
bildigi dikkate alindiginda kurumlarin vergilen-
dirme seviyesinin yatirim tizerinde ¢ok az etkisi
oluyor. Benzer sekilde, ftalya'da da 6zellestirmeyi
hizlandirmaya tegvik ediliyor. Fakat Bagbakan
Matteo Renzi, milli varliklarin ¢ok diisiik fiyatlar
kargiliginda satilmasinin pek anlaml olmadigin
fark edecek kadar sagduyu sahibi. Hangi faaliyet-
lerin 6zel sektorde yapilacagini, kisa vadeli mali
ihtiyaclar degil uzun vadeli diisiince ve planlar
belirlemeli. Alinacak kararin, faaliyetlerin en
verimli sekilde nerede gerceklestirildigine dayan-
dirilmasi ve vatandaglarin menfaatlerine hizmet
etmesi gerekir. Ornegin emeklilik sisteminin
6zellestirilmesi bunu deneyen tlkelerde mali-
yetli oldu. Amerika’nin agirlikli 6zel olan saghk
sistemi, diinyada en diisiik seviyede verimli olan
sistemdir. Bunlar zor olan konular. Fakat devlete
ait varliklarin dusgik fiyatlardan satilmasinin
uzun vadede mali giicii iyilestirmenin iyi bir yolu
olmadigimi gostermek kolay.

Avrupa’daki sikintilar gereksiz oldugu i¢in
daha da trajik. Kemer sikmanin ige yaramadigina
dair kanitlarin artmaya devam etmesine ragmen,
Almanya ve diger sahinler tutumlarim ikiye katla-
dive Avrupa’nin gelecegi iizerinde uzun zamandir
sayginligini yitirmis bir teoriye bahis oynandi.
Ekonomistlere konuyu ispatlayacak daha fazla
gercek niye saglansin?
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Dusuk kurumlar
vergilerinin
yatinmi tegvik
etmesi umudunu
da ¢ok anlamsiz
buluyorum. Hem
Amerika'da hem
de Avrupa'da
yatirimlan,
yviksek vergiler
degil talep
yoklugu
durduruyor.
Gercekten de,
yatinmlaorin
cogunun

borcla finanse
edildidi ve fciz
Odemelerinin
vergiden
dusulebildigi
dikkcite
aindiginda
kurumlarin
vergilendirme
seviyesinin
yatinm Uzerinde
cok az etkisi
oluyor.
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