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PETROL FIYATLARINDAKI
DUSUSUN UZUN VADEDE ONE
CIKAN OLUMSUZ ETKILERI,
IHRACAT, ITHALAT VE TURIZM ¢
GELIRLERININ DUSMEST

iLE DOGRUDAN SERMAYE | :
GIRISLERININ AZALMASI
OLARAK SIRALANABILIR.
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PETROL FIYATLARINDAKI DUSUS
ILK BAKISTA OLUMLU GOZUKSE DE,
UZUN VADEDE ISLER DEGISIYOR

VE TURKIYE'YE OLAN OLUMSUZ
ETKILERININ DE ORTAYA CIKMASI
COK UZAK BIR [HTIMAL OLARAK

etrol fiyatlari, 2014 yilinin sonu-
na dogru beklenmedik bir sekilde
disti. Temmuz ayinda 115 dolar

olan Brent petrol, Ekim ayinda
85 dolara, Kasim ayinda 60 dolara ve son
olarak Ocak ayinda 45 dolara kadar gerile-
yerek tarihi bir disiis gosterdi. Bu ilk ba-

GORULMUYOR PETROLUIHRAQ kista Turkiye gibi petrol agisindan olduk¢a

EDEN ULKELERIN BIRQOGUNUN iilsa b:zt‘;lmlli l}ir ﬁlkg icin olumlulgélziikebi-

. . _—_ 2 g iyor. Ancak fiyat diisistintin uluslararas:
TURKIYE'NIN HEM ONEMLI IHRACAT yan etkileri Tiirkiye'de ciddi sikintilara yol
ORTAKLARI OLMASI HEM DE acabilir. Oncelikle petrol fiyatlar1 konusun-

JEOPOLITIK KOM§USU KONUMUNDA da Tirkiye agisindan iki olumlu nokta var.
. " Bunlar cari agik ve enflasyon. 2015 yilinda
OLMALARI NEDENIYLE KURESEL

petrol fiyatlarinin ortalama olarak 50 do-

ORTAMDA YASANAN BU OLUMSUZ lar civarinda seyredecegini dikkate alirsak,
HAVANIN TURKIYE'YI TEGET GECMESI e e e
2o o m o % 6viz tasarrufu saglanabilecegi anlamina

BU KEZ ZOR GIBI GORUNUYOR. geliyor. Bu da doviz maliyetlerinin arttig:

bir dénemde Tiirkiye acisindan c¢ok biiyiik
bir 6nem tagiyor. Ciinki bu disiis, cari ag-
gumizin azalmasina, enflasyon beklentisi-
nin iyilesmesine ve enflasyonun diismesine
onemli katkilar saglayabilir.

PETROL FiYATLARINDAKI DUSUS
TURKIYE iCIN NEDEN ONEMLI?
Peki, petrol fiyatlarindaki disisin sa-

e
dece olumlu etkileri mi olur? Bu sorunun
- ! 4 'S cevabi orta ve uzun vadede bakildiginda de-
gisiyor. Petrol fiyatlardaki bu ¢okiis, komsu
- iilkelerde sikintiya yol acar, bu sikint1 da
zamanla Turkiye'de hissedilir. A¢iklayalim.
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En Fazla Hom Petrol Thracat Yopon Ulkeler ve Tiirkiye'nin Bu Ulkelere Olan Ihracat (2005-2009-2013)

2005 2009 2013 2005 2009 2013
Suudi Arabistan 7,208 6,628 7,571 962.156 1.768.216 3.191.482
Rusya 4,835 4,967 4,710 1.859.187 3.189.607 6.964.209
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) 2,195 1,953 2,701 1.143.728 2.896.572 4.965.630
Irak 1,472 1,906 2,390 1.820.802 5.123.406 11.948.905
Nijerya 2,326 2,16 2,193 66.347 69.023 412.668
Kanada 1,357 1,486 2,137 221323 239.868 939.953
Kuveyt 1,650 1,348 2,058 266.090 265.941 334.955
ABD 20,3 45 2,018 3.135.163 3.751.552 5.640.247
Venezuela 1,787 1,608 1,937 12.620 41.699 75.826
Angola 946 1,77 1,669 2.659 47.758 263.805
Meksika 2,021 1,312 1,215 35.337 152.166 238.712
iran 2.021 2,406 1,215 813.031 2.024.546 4.192.511

Tablo I, 2005, 2009 ve 2013 yillan
i¢in, en fazla ham petrol ihracat: yapan
iilkeleri ve Tiurkiye'nin bu tlkelere olan
ihracat rakamlarini gésteriyor. Buna gore,
2005 yilinda en fazla petrol ihra¢ eden
iilkelere yapilan ihracatimiz, toplam ihra-
catin yaklagik %14’int olustururken, bu
rakamin 2009 yilinda %19’a, 2013 yilinda
ise %26’ya giktig: goruliiyor. Bu da Tirki-
ye’nin bu ilkelere olan bagimhihiginin ve
bu iilkelerin Tiirkiye'nin dig ticaretindeki
paymin gittikge arttigimi gésteriyor. Bir
ornekle aciklamak gerekirse, Irak, iran,
Suudi Arabistan, Kuveyt ve Birlesik Arap
Emirlikleri gibi tlkeler hem diinyanin en
buyuk petrol ihracatgilar: hem de Tirki-
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Kaynak: TUIK, OPEC

ye’nin en fazla ihracat yaptig: tlkeler arasinda yer aliyor. Aga-
g1daki tablo II'de bu tilkelerde 2013 yihi i¢in petrolin toplam
ihracat ve GSYIH icindeki pay1 veriliyor.

Petrolun Toplam fhracat icindeki Pay1 ve
Petroliin GSYIH icindeki Payi (%, 2013)

Petroliin Toplam ihracat igindeki Pay1 (%)

Petroliin GSYiH igindeki Pay1 (%)

Suudi Arabistan 8.53 43.17
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) | 33.2 31.8
Irak 99.6 389
Kuveyt 94.3 58.9
iran 62.6 16.9
Rusya 329 83

Kaynak: Comtrade, IMF, 2014



2015 YILINDA PETROL FIYATLARININ
ORTALAMA OLARAK 50 DOLAR CIVARINDA
SEYREDECEGINI DIKKATE ALIRSAK,

BU GEGEN YILA GORE NEREDEYSE
YARI YARIYA BIR DOVIZ TASARRUFU
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SAGLANABILECEGI ANLAMINA GELIR.

Tabloya bakildiginda Irak ve Kuveyt sirasiyla %99,6 ve
%94,3 ile ihracatlarinin petrole olan bagimlihig: en ytksek iki
ilke olarak karsimiza ¢ikiyor. Ayni zamanda Kuveyt'in GS-
YiH’sinin yarisindan fazlasinin petrole bagl oldugu gériliiyor.
Petrol fiyatlarindaki dugtsiin bu ilkelere olan etkilerine bak-
mak i¢in 2009 yilina gore bir degerlendirme yapalim. Petrol
fiyatlar1 2009 yilinda bir 6nceki yila gére %35 oraninda deger
kaybederek 60 dolar civarina diigmusti. Bu diisiis ve o yil yasa-
nan kiiresel ekonomik daralmanin da etkisiyle birlikte, 6nemli
ekonomik gostergeler olan GSYIH, ihracat ve ithalat iizerinde
dikkat cekici degisiklikler gézlemleniyor. Sézu edilen bu gos-
tergeler agagidaki tablo II'te gosteriliyor.!

Tablo IIl'te gorildugi tizere 2009 yilinda Irak, Kuveyt, Su-
udi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri ve Rusya’nin ihracatlar
ve GSYIH’lar1, bir 6nceki yila gére 6nemli oranlarda diisiis gos-
teriyor. Irak bu bes iilke i¢inde en fazla ihracat kaybina sahip
olan iilke olurken, Suudi Arabistan %37 oraninda GSYIH diisii-
st yasamugtir. Bunu da tilke ekonomilerinin kétiiye gittiginin
bir kanit: olarak gorebiliriz. Tablodan bagimsiz olarak duruma
Rusya agisindan bakacak olursak, biitge gelirlerinin yaklagik
%50’sini petrol ve dogal gazdan kargilayan komsumuz?, petrol
fiyatlarindaki 1 dolarlik dugtisiin karsihiginin déviz gelirlerinin

yaklasik 2 milyar dolarini kaybetmektedir.
Bu da Rusya agisindan bir ekonomik kriz
anlamina geliyor.

Peki, bu ulkelerin yagadiklari olum-
suzlar Tirkiye i¢in neden 6nemli? Bu so-
ruya cevap vermek icin, Suudi Arabistan,
Birlegik Arap Emirlikleri, Kuveyt ve Rusya
ornegini ele alalim.? 2009 yilinda petrol
fiyatlarinda yasanan dugusle birlikte pet-
rol ihra¢ eden bu iilkelerin petrol gelirleri-
nin ciddi oranlarda azaldig: gériiliyor. Bu
da toplam ihracat gelirlerinde bir azalma
anlamina geliyor. Dolayisiyla bu tilkelerin
gelirlerindeki ki¢ilme, Tirkiye'yle arala-
rindaki ticareti de etkiliyor.

Yine 2009 yil1 verilerine gére bir deger-
lendirme yaparsak, bu tlkelerin ekonomi-
lerindeki olumsuzlugun toplam ithalatla-
rina da yansidig1 goze ¢arpiyor. Burada asil
onemli olan nokta ise bu tilkelerin Tiir-
kiye'den yaptiklar1 ithalattaki disisiin,
toplam ithalat disislerinden daha fazla

thracat, GSYIH, Petrol Gelirleri, Toplam ithalat, Tiirkiye’den ithalat,
Bir Onceki Yila Gére Degisim (% 2008-2009)

ihracat Petrol Gelirleri Toplam ithalat Tiirkiye'den ithalat
Suudi Arabistan -17 -37 -42 8 -12
Birlesik Arap Emirlikleri -20 -19 -46 15 -66
Rusya -34 -26 -38 32 -48
Irak -36 -15 * * *
Kuveyt -31.5 -23 -49 * *

Kaynak: WDI, Comtrade
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olmasi. $oyle agiklayalim: 2009 yilinda
Rusya’nin toplam ithalat1i %32 oraninda
dugerken, Turkiye’den yapilan ithalat ise
%48 oraninda diigmiigtiir. Bu durum Su-
udi Arabistan ve Birlegik Arap Emirlikleri
icin de gegerlidir. Tirkiye'nin Suudi Ara-
bistan’a olan ihracatindaki diisiis, iilkenin
yasadig1 toplam ithalat digtisiinden %16
daha fazladir. Birlegik Arap Emirlikleri i¢in
ise bu rakam toplam ithalattaki diigiige
gore %51 fazladir. Bu noktada gorilen o
ki, bu tlkelerin ekonomilerinde meyda-
na gelen olumsuzluklar tlkelerin toplam
ithalatlarin1 da olumsuz etkilemekte ve
dahasi Turkiye’den ithalatlar: daha agir bir
sekilde etkiliyor.

PETROL FiYATLARINDAKI DUSUSUN
OLUMSUZ ETKILERI

Turkiye'nin 2013 yilindaki ilk 15 ihra-
cat ortag iilkeleri grafik I'de gérilayor. Bu
tabloya bakildiginda, diinya genelinde en
biiyiik petrol ihracatcis: olan Rusya, Birle-
sik Arap Emirlikleri (BAE), Iran ve Suudi
Arabistan gibi ilkelerin, Turkiye'nin en
biyiik ihracat ortaklar1 arasinda yer aldif:
goriluyor. Bu ilkeler Tirkiye'nin toplam
ihracatinin yaklagik %48’ini temsil ediyor.
Bu da, petrol fiyatlarindaki digiisin tica-

Turkiyenin En BUytk Ihracat Ortaklarl, 2013
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2009 YILINDA PETROL FIYATLARINDA
YASANAN DUSUSLE BIRLIKTE PETROL
iHRAC EDEN ULKELERIN PETROL
GELIRLERININ CIDDi ORANLARDA
AZALDIGI GORULUYOR. BU DA
TOPLAM [HRACAT GELIRLERINDE BIR
AZALMA ANLAMINA GELIYOR.

rete olan etkisi géz 6niine alindiginda, Turkiye i¢cin olumsuzlu-
gun isaretlerini veren 6nemli bir diger gosterge.

Durumu biraz daha da basite indirgemek gerekirse, pet-
rol fiyatlarindaki digtsin uzun vadede 6ne ¢ikan olumsuz
etkileri, ihracat, ithalat ve turizm gelirlerinin dugmesi, diger
taraftan da Tirkiye’de, 2009 yilinda dogrudan sermaye giris-
lerinin bir énceki yila gére %56 oraninda azaldig1 géz énunde
bulundurursak, dogrudan sermaye girislerinin azalmas: olarak
siralanabilir. Buradan da kamu ve 6zel sektér harcamalarinda-
ki bu daralmanin ekonomik biyimeyi olumsuz etkileyecegi
soylenebilir.

Turizm agisindan bakildiginda, 2013 yili verilerine gore
Turkiye’ye gelen toplam turist sayis: icinde petrol ihra¢ eden
12 tlkenin pay1 (Tablo I) %21 civarinda oldugu gériiliiyor. Rus-
ya’nin turizm sektoérimiizde olan etkisi hakkinda bir parantez
a¢makta fayda var. 2013 yilinda Tiirkiye’ye giris yapan yaklasik
35 milyon turistin 4 milyonu Rusya’dan geldi. Yani Tirkiye’ye
turist gonderen tiilkeler arasinda Rusya Almanya'dan sonra
ikinci sirada yer aliyor. Bilindigi gibi insanlarin gelirlerinde
azalma oldugu zamanlarda, harcamalarimi 6ncelikle kistig
alanlardan biri tatil harcamalar: oluyor.* Dolayisiyla petrol fi-
yatlarinin uzun siire bu seviyelerde kalmas: ve tilke ekonomile-
rinin olumsuz gidigsatlarinin devam etmesi halinde Tiirkiye'ye
gelen turist sayisinda yaganabilecek azalig dikkate alinmali.
Bu agidan bakildiginda Rus turistlerin 2013 yilinda Tirkiye'de
kisi bagina harcadiklar: ortalama 571° dolar Tirkiye i¢in hi¢ de
azimsanacak bir déviz kaybi degil. Yani turizm alanina bakil-

ARASTIRMA |

diginda, petrol fiyatlarindaki diisiis 6nce o
iilke vatandaglarinin cebini yakacak, daha
sonra da bizimkini.

PETROL FiYATLARINDAKI DUSUSU
FIRSATA CEVIRMEK MUMKUN

Petrol fiyatlarindaki disgiis ilk bakigta
olumlu goziikse de, uzun vadede isler degi-
siyor ve Tiirkiye’ye olan olumsuz etkileri-
nin de ortaya ¢ikmasi ¢ok uzak bir ihtimal
olarak gériilmiiyor. Petrol ihrag eden tilke-
lerin bircogunun Turkiye'nin hem énemli
ihracat ortaklar: olmas: hem de jeopolitik
komgusu konumunda olmalar: nedeni ile
kiiresel ortamda yasanan bu olumsuz ha-
vanin Turkiye'yi teget gecmesi bu kez zor
gibi géruniyor.

Evet, petrole verdigimiz paranin buyiik
bir kismi cebimizde kalacak. Ancak digitk
petrol fiyatlarin devamhiligi ve ekonomi-
lerinin petrole olan bagimhhig: yiksek
iilkeler géz 6ntine alindiginda, bu durum,
iilkelerin ihracat gelirlerinin diigmesi, it-
halatlarinin azalmasi, dahasi dinya tica-
retinin azalmasi ve ekonomik biiyiimenin
diigmesi anlamina geliyor.

Tablo IIT'te gorildigu tzere, tulkele-
rin ekonomilerindeki olumsuzluklar Tir-
kiye’den yaptiklar1 ithalatlarini toplam
ithalatlarina gére daha yitkksek oranda
etkiliyor. Bu durumun nedenleri iyice
aragtirilmali, s6z konusu iilkelere ihraca-
timizin kompozisyonunun bu noktada ne
kadar rol oynadig: ortaya konulmali. Pet-
rol fiyatlarindaki digiisten kaynaklanan
kazancimizi 6l¢memiz miimkiin, ancak ka-
yiplarimizi 6l¢gmemiz ¢ok daha zor olacak.
Bu nedenle karar vericilerimizin dikkatli
ilerlemesi gerekiyor. Bu siireci ashnda bir
firsata cevirmemiz de mimkin. Tek bir
emtiaya bagiml olan tlkelerle dis ticareti-
mizin agirhgim digiirerek, mevcut dis ti-
caret pazarlarimizi ve ihracat driinlerimizi
cesitlendirmeye yonelebiliriz. Boylece dig
diinyayla olan baglarimizi daha istikrarh
bir raya oturtmusg oluruz.

Dipnotlar:
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3) Veri yetersizliginden dolay: Iran ve Irak tabloya
eklenememistir.
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