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Yeni boir

makroekonomik strateji

Yeni ve surdurulebilir teknolojileri gelistirmek ve kuresel isbirligini
artirmak i¢in, uzun vadeli kamu yatirimi stratejilerine, gevre
planlarina, teknoloji alaninda yol haritalarina, kamu ve 6zel
sektér ortakliklarna ihtiyacimiz var. Saghgimizin ve basarimizin
bugun bagl oldugu yeni makroeknomik dizeni bu araclar yarartr.

en bir makroekonomistim, ama ABD’deki

ekonomistlerin yer aldig1 baglica iki kamp-

tan farkli diiginityorum. Bunlardan biri,

toplam talebin artirilmasi gerektigini
digiinen Neo-Keynesyenler ve diger ise vergilerin
diistrilmesi ile arzin artirilmas gerektigini dugi-
nenler. Her iki ekol de, yiiksek gelirli ekonomilerin
son yillardaki stiregen zayif performansina ¢éziim
bulmaya ¢aligtilar ama bunu bagaramadilar. Demek
ki, stirdiiriilebilir ve yatirimla biiyimeye dayali yeni
bir stratejiye ihtiyag var.

Makroekonominin temel meselesi, toplumun
elindeki kaynaklari en verimli gekilde kullanilmasim
saglamakti. Caligmaya hazir olan iscilere istihdam
saglanmali, fabrikalar sermayelerini verimli bir gekil-
de kullanmali ve gelirin titketimden ziyade tasarrufa
ayrilan kismi gelecek yillarin refahim artirmak icin
yatirima yénlendirilmeli.

Neo-Keynesyenler ile arzin artirilmas: gerektigini
diisiinenler, yukarida bahsettigim tctinci yaklagim-
da quvalliyorlar. Yiiksek gelirli tilkelerin ¢ogu (ABD,
Avrupa’nin biyiik bir bolimi ve Japonya) kaynakla-
rin gelecekte iyi kullanilmasini saglayacak uygun veya
akillica yatirimlar yapamiyor. Bu yatirimlar, yurt ici ve
yurt diginda olmak iizere iki sekilde gerceklegtirilebi-
lir, ama diinya her ikisinde de basarisiz.

NEO-KEYNESCi YAKLASIM iLE ARZIN
ARTIRILMASINI SAVUNANLAR

Yurt i¢i yatirimlar; makine ve bina yatirimi, gay-
rimenkul yatirimu ile devletin insana (egitim, beceri
gelistirme), bilgi (aragtirma ve gelistirme) ve altyap:
(ulagim, enerji, su ve iklim esnekligi) yatirimlari da
dahil olmak tizere cesitli sekillerde yapilabilir.

Neo-Keynesci yaklagim, yurt icindeki her tirla
yatirimin artirilmasina odaklaniyor. Bu yaklasi-
ma gore, harcama harcamadir. Neo-Keynesyenler,
béylece faiz oranlarim olabildigince dusiik tutarak
gayrimenkul yatirimlarini, teminath titketici kre-
dileriyle otomobil satiglarini ve kisa vadeli tegvik

programlariyla, hemen istihdam yaratabilecek alt-
yap1 yatirimlarini artirmaya ¢abaladilar. Yatirim
harcamalar: ige yaramayinca, tasarruf fazlamizi
olabildigince titketmemizi 6neriyorlar.

Buna mukabil arz taraftarlari, vergi oranlarinin
daha da diisiiriilmesi ve devlet denetiminin daha da
gevsetilmesi suretiyle 6zel yatirnmlarin (kamu yatirim-
lar1 degil!) artinlmasim destekliyorlar. Bunu ABD'de ve
en son George W. Bush hitkiimeti déneminde birkag
kez denediler. Ama devlet denetiminin azaltilmasinin
sonucunda, iretime yonelik 6zel yatirimlarda stirdiiri-
lebilir bir artis olmadigs gibi, gayrimenkul sektériinde
de maalesef kisa siireli bir canlanma oldu.

Neo-Keynesyenler ile arzin artirlmas: gerektigi-
ni diigiinenler birbirlerinin politikalarim kullansalar
da, ortada goriinen gercek su ki, son yillarda yiiksek
gelirli tlkelerin cogunda milli gelirin bir kismini tem-
sil eden yatirnmlar 6nemli él¢iide yavaglamig durum-
da. IMF verilerine gore, s6z konusu iilkelerin briit
yatirim harcamalar1 1990'da GSMH’nin %24,9’una
denk geliyorken, bu oran 2013'de %20’ye geriledi.

ABD’deki yatirim harcamalar: ise, 1990’da
GSMH’nin %23,6’s1na denk geliyorken, bu oran
2013’te %19,3’a diigmiig durumda ve net rakamlar
bazinda bakildiginda bu oran (sermaye amortis-
mani harig briit yatirim) daha da disgiik. Avrupa
Birligi'nde (AB) bu oran, 1990°'da %24 iken, 2013
yilinda %18,1’e gerilemis durumda.

YATIRIM KONUSUNDA YASANAN KRiz
YANLIS ANLASILDI

Neo-Keynesyenler ile arzin artirilmas: gerek-
tigini distinenler, yatirim harcamalarindaki bu
stiregen diistse yonelik gercekei ¢éztimlere yogun-
lagamadilar. Cevreyi ¢ok kirleten ve yiiksek oranda
karbon salimmina neden olan enerji-yogun iiretim
bi¢imlerini dogal kaynaklar1 verimli kullanan siir-
diiriilebilir ekonomilere déntistiirebilmek ve diigiik
karbon saliniml enerji kaynaklarina gecebilmek
i¢in toplumlarin yatirima ¢ok ihtiyac var. Bu tir



yatirimlar, ancak kamu ve 6zel sektorin atacag:
tamamlayic1 adimlarla miimkin olabilir.

Bu baglamda gereken yatirimlar arasinda biyik
olgekli giineg ve riizgar enerjisi santralleri, hem toplu
ulagimda (otobiis ve trenler) hem de 6zel ulagim-
da (otomobiller) elektrik enerjisiyle caligan ulagim
araglarinin daha fazla kullanilmasi, enerji tasarruflu
binalar ile yenilenebilir enerjiyi uzun mesafelerde
(6rnegin Kuzey Denizi ve Kuzey Afrikadan Avrupa
kitasina ve California'nin Mojave C6li'nden ABD’nin
yogun niifuslu merkezlerine) tasiyabilecek enerji
nakil hatlar1 bulunuyor.

Ne var ki, toplumlarin bu tiir yatirimlar yapmasi
gerektigi zamanlarda, ABD ve Avrupa’daki kamu
sektorleri adeta bir “yatirim grevine” giriyor. Hiki-
metler biitceyi dengeleme adina kamu yatirimlarim
kistyor ve 6zel sektér ise kamunun denetimine tabi
enerji nakil hatlari, sorumlulukla ilgili diizenlemeler,
fiyatlama formiilleri, ulusal enerji politikalar1 mug-
lakken ve biiyiik tartigmalara konu olurken alternatif
enerjiye giiclii, emin bir gekilde yatirim yapamiyor.

ABD’de kamu harcamalarinda ciddi kesintile-
re gidildi. Federal hiikkiimet ve eyalet yonetimleri,
yatirimlari bir sonraki kugagin akilli ve ¢evre dos-
tu teknolojilerine yénlendirmek konusunda siyasi
kararliliga, fonlama stratejilerine veya uzun vadeli
planlara sahip degil.

Neo-Keynesyenler ile arzin artirilmas: gerekti-
gini dugiinenler, yatirim konusunda yaganan krizi
yanhs anladilar. Neo-Keynesyenler, gerek kamu ge-
rek 6zel sektér yatirmmlarim toplam talebin bagka bir
cesidi olarak goriiyor. Akilly, cevre agisindan siirdi-
rillebilir kamu ve 6zel sektér yatirim harcamalarim
artirmak icin gereken enerji sistemlerine ve altya-
pisina (yeni teknolojileri destekleyen hedeflenmis
Ar-Ge ¢aligmalar: da dahil) iligkin kamu politikas
kararlar dikkate alinmiyor. Boylece, yatirimlarin
tekrar hiz kazanabilmesi i¢in gereken ayrintili ulusal
politikalar1 desteklemek yerine yapay uygulamalar
destekleniyor (sifir faiz oranlari ve tegvik paketleri).

Arzin artirllmas: gerektigini diigtinenler, 6zel
sektér yatirimlarinin tamamlayiaa kamu yatirimla-
rimin, seffaf politika ve yasal diizenlemelere bagh
oldugunu kendi agilarindan tamamen unutmus
goriniyor. Ozel sektoriin sihir yaparak boslugu bir
sekilde doldurabilecegine safca inanarak kamu harca-
malarinin kisilmasi savunuluyor. Ancak, kamu yati-
nimlarim kisarak 6zel sektér yatirimlari engelleniyor.

Ornegin, hitkiimetin uzun vadeli iklim ve enerji
politikalari veya sehirlere dusitk karbonlu enerji
kaynaklarinin taginmasi i¢in gereken uzun mesa-
feli iletim hatlarimin yapimin tegvik etme planlar
olmadikca, 6zel sektér elektrik enerjisi tireticileri
biiyiik capl yenilenebilir enerji iiretimine yatirim
yapmayacak. Bu tiir karmagik politika detaylar,
serbest piyasa ekonomistlerini bugiine kadar hi¢
rahatsiz etmemigti.

B 5 ek

ABD, dusuk
gelirli Afrika
ekonomilerine
kredi vererek
onlarn ABDli
sirketlerden yeni
enerji santralleri
satin almalorini
saglayabilir. Bu
tar bir politika,
ABD'nin scnayisini
gucglendirirken,
ABD’ki 6zel
tasarruflarnn

da kiiresel
yoksullukla
miicadelede
onemli bir

Arac olmasini
saglayalbilir.

Diger yandan, yabana yatirimlari artirmak icin
yurt ici tasarruflar kullanmak gibi bir secenek de
var. Ornegin ABD, diisiik gelirli Afrika ekonomilerine
kredi vererek onlarin ABD’li sirketlerden yeni enerji
santralleri satin almalarini saglayabilir. Bu tiir bir po-
litika, ABD’nin sanayisini gi¢glendirirken, ABD'de ki
6zel tasarruflarin da kiiresel yoksullukla miicadelede
6nemli bir ara¢ olmasini saglayabilir.

Ancak Neo-Keynesyenler ile arzin artirilmasi
gerektigini disiinenler, bu konuda da farkl dav-
ranmadilar ve kalkinma finansmani kuruluglarin
iyilegtirmeye y6nelik ciddi adimlar atmadilar. Mak-
roekonomistler, Japonya ve Cin'e titketim oranlarini
artirmalar: tavsiyesinde bulunmak yerine, daha
akillica davranarak, bu ekonomileri yitksek orandaki
tasarruflarini hem yurt ici hem de yurt dig1 yatirim-
larin finansmaninda kullanmaya tegvik edebilirlerdi.

Bu yaklagimlar, ekonomik biiyiimeyle cevresel
siirdurilebilirlik arasinda acilen denge kurulmas:
gerektiginin farkinda olan herkes i¢in makul sevi-
yede anlagilabilecek yaklagimlar. Bizim kugagimizin
en 6nemli meselesi, diinyanin kirli ve karbona dayal
enerji sistemlerini ve altyapilarimi 21. yiizyil i¢in
temiz, akilli ve verimli sistemlere déniigtiirmek.
Surdiiriilebilir bir ekonomiye yatirim yapmak, refah
seviyemizi ciddi 6l¢tde yiikseltebilir ve tasarruf faz-
lamiz1 dogru amaglar i¢in kullanmamizi saglayabilir.

Ancak bunun kendiliginden olmayacag: da agik.
Yeni ve strdiriilebilir teknolojileri gelistirmek ve
kiiresel igbirligini artirmak i¢in, uzun vadeli kamu
yatirimu stratejilerine, ¢evre planlarina, teknoloji
alaninda yol haritalarina, kamu ve 6zel sektor ortak-
liklarina ihtiyacimz var. Saghgimizin ve bagarimizin
bugiin bagh oldugu yeni makroeknomik diizeni bu
araglar yaratur.
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