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Elimizde sermayenin reel
maliyetinden ¢ok daha
yuksek kér getirebilecek ve
ustlenen ulkelerin bilangolarini
guclendirebilecek cok scryida
kamu yatinmi segenedi var.
2015’te diinyay1 bekleyen esas
sorun ekonomi degil. Bugunku
halsizligimizi nasil atacadgimiz
biliyoruz. Asil sorun aptal
politikamiz.

tinya ekonomisi 2008 yilindaki kiire-

sel mali krizden ¢iktigindan bu yana

icinde oldugu rutine 2014 yilinda

da bagh kaldi. Avrupa’da ve ABD’de
hukimetlerin géruniirde saglam tedbirler almig
olmasina ragmen, her iki ekonomide de ciddi ve
uzun siireli sikintili dénemler yagsandi. Su anda
bulunduklari yer ile kriz patlamis olmasiydi
muhtemelen olacaklar: yer arasinda muazzam
bir ugurum olurdu. Avrupa’da bu ugurum yil
boyunca biiyudii.

Gelismekte olan iilkelerde isler daha iyi gi-
diyordu, ama orada bile haberler pek parlak
degildi. Bu ekonomilerin en basarihilar: buyii-
melerini ithracata dayandirmis olduklarindan,
ihracat yaptiklar: pazarlar miicadele icindeyken
bile mali krizin ardindan genislemeye devam
etti. Ama onlarin performansi da 2014 yilinda
6nemli oranda zayiflamaya baglada.

1992 yilinda, Bill Clinton'un ABD bagkanhg
i¢in yurittigi basarih kampanyanin temelinde
basit bir slogan vardi: “Biitiin mesele ekonomi,
aptal.” Bugiiniin bakis acisindan, o giinkii igler o
kadar da kétii gériinmiiyor, tipik Amerikalinin
hane geliri bugiin daha az. Ama Clinton’in goster-
digi cabadan ilham alabiliriz. Gintimiiziin kiresel
ekonomisinin bagina dert olan keyifsizligi iki
basit slogan en giizel gekilde yansitabilir: “Biitiin
mesele politika, aptal” ve “Iste, iste, iste.”

2014 yilinda gahit oldugumuz neredeyse

kiresel diizeydeki durgunluk insan yapimiyda.
Birkag biiytik ekonomideki siyasetin ve politika-
larin (talebi baski altina alan siyasetin ve politi-

kalarin) sonucuydu. Talep olmazsa, yatirimlarin
ve iglerin gerceklesmesi imkansiz olur. Durum
bu kadar basit...

Bunun en agik sekilde géruldugu yer bir ke-
mer stkma politikasinin, devlet harcamalarinda
yapilarak 6zel harcamalar1 daha da giigsiizlestiren
kesintilerin resmen benimsenmis oldugu Euro
Bolgesi'dir. Krizin yarattig1 soka uyum saglamay:
engelledigi i¢in Euro Bélgesi'nin yapisi kismen
suclanabilir; bir bankacalik birligi bulunmadig:
i¢in, paranin en buyiik darbeyi alan tlkelerden
kacarak onlarin mali sistemlerini zayiflatmasi ve
bor¢ vermeyi ve yatirimi kisitlamasi sagirtici degil.

KAPATILMASI GEREKEN DELIK
DAHA DA BUYUYEBILIR

Japonya’da, Bagbakan Shinzo Abe’nin eko-
nomik canlanma programindaki ti¢ “ok”tan biri



Dusuk faiz
oranlar, Uretilen
urunler icin talep
almayan firmalari
yatinma tesvik
etmeyecek.
Diigtik oranlar
yuziinden,
gelecek kaygisi
tasiyan insanlar
tiketmek icin
bor¢ alma istedi
de duymayacak.
Para politikasinin
yapabilecedi

sey varlik-fiyat
baloncuklar
olusturmak.

yanlis yonde atildi. Nisan ayinda titkketim vergi-
sinin artmasinin ardindan GSMH’nin diigsmesi
Keynesci ekonomiyi destekleyen bol miktardaki
kanita yenilerini ekledi.

ABD’de kemer sikma politikas: digitk dozda
uygulandi ve en iyi ekonomik performans elde
edildi. Ama ABD’de bile kamu sektérii ¢aligan-
larinin sayis1 kriz éncesi rakamin kabaca 650
bin kadar gerisinde. Normalde, iki milyon kadar
fazla olmasi gerekirdi. Sonug olarak ABD’de de
bityiime o kadar cansiz ki, tcretlerde temelde
hicbir hareket yok.

Yeni geligsen ve gelismekte olan iilkelerde
biiyiimenin yavaglamas: bityitkk oranda Cin'deki
yavaglamanin bir yansimasi. Cin bugiin (satin
alma giicti paritesi agisindan) diinyanin en bi-
yiik ekonomisi ve uzun zamandir kiiresel biyi-
meye en ¢ok katkiy1 yapan. Ama Cin’in carpic
bagarisi, ne kadar ¢cabuk ¢ozulurse o kadar iyi
olacak sorunlar1 da beraberinde getiriyor.

Cin ekonomisindeki nicelikten nitelige ge-

¢is normal ve hatta gereklidir. Ve Bagkan Xi
Jinping’in yolsuzlukla miicadelesi ekonomik
biyimenin daha da yavaslamasina yol acacak
olsa bile, kamu sozlesmeleri felce ugradigindan,
Xi'nin yumusgamasi i¢in hicbir neden yok. Tersi-
ne, yaygin cevresel sorunlar, esitsizlik diizeyinin
yitksek ve yiikseliyor olmasi ve 6zel sektordeki
sahtekarlik gibi onun hitkiimetine duyulan gii-
veni sarsan diger kuvvetlerin ayni gayretle ele
alinmasi gerekir.

Kisaca, diinya Cin’den 2015 yilinda kiiresel
toplam talebi desteklemesini beklememelidir.
Tersine, kapatilmasi gereken delik daha da
buytyecektir.

Bu arada, Rusya'da, Batinin yaptirimlarinin
biiyimeyi yavaglatmasini ve bunun zaten za-
yif durumdaki Avrupa’y: olumsuz etkilemesini
bekleyebiliriz. (Bu ifade yaptirimlara kars1 bir
iddia degil. Diinya Rusya’nin Ukrayna’y1 iggaline
tepki vermek zorundaydi ve kendi yatirimlarini
koruma derdine diigerek aksini savunan Batili
CEO’lar rahatsiz edici bir ilkesizlik sergiledi.)

DUNYAYI BEKLEYEN ASIL SORUN
EKONOMi DEGIL

Son alt1 yildir, Bati’da para politikasinin
guni kurtarabilecegine inaniliyor. Kriz muaz-
zam biitce aciklarina ve borcun artmasina yol
act1 ve kaldiragsizliga ihtiya¢ duymanin mali
politikay1 kenara koyma zorunlulugu anlamina
geldigi diistinulayor.

Mesele su ki, diigiik faiz oranlari, tiretilen
urtnler icin talep almayan firmalar1 yatirima
tesvik etmeyecek. Diigiik oranlar yiiziinden,
(hakli nedenlerle) gelecek kaygisi tagiyan in-
sanlar titketmek i¢in bor¢ alma istegi de duy-
mayacak. Para politikasinin yapabilecegi sey
varlik-fiyat baloncuklari olusturmak. Hatta
boylece Avrupa’daki devlet tahvillerinin fiyat:
desteklenerek bir kamu borcu krizinin éniine
gecilebilir. Ama agik olmakta fayda var: gevsek
para politikalarinin kiiresel refahi geri getirme
olasilig: sifir.

Bu da bizi tekrar siyaset ve politika konusuna
doéndurtr. Diinyanin en ¢ok ihtiya¢ duydugu sey
taleptir. Ozel sekt6r, mali otoritelerden cémert-
ce destek alsa bile, bunu beslemez. Ama mali po-
litika bunu yapabilir. Elimizde sermayenin reel
maliyetinden ¢ok daha yiiksek kar getirebilecek
ve ustlenen tlkelerin bilancolarim giiclendire-
bilecek ¢cok sayida kamu yatirimi secenegi var.

2015’te diinyay1 bekleyen esas sorun ekono-
mi degil. Bugiinki halsizligimizi nasil atacagimi-
z1 biliyoruz. Asil sorun aptal politikamiz.
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