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Ekonomik buyumede, Orta Vadeli Program hedefi olan %4un yakalanmasl zor
goérunuyor. Nasil bir koalisyon htukiumetinin kurulacaginin belli olmamasi, hatta
kurulamayip erken secime gidilme ihtimali, yapisal ekonomik reformlarin bir defa
daha ertelenmesi ihtimalini artinyor. Bu gelisme de orta vadede ekonomik bliyiimeyi
olumsuz etkiler. Kisacasi 2015 ve 2016'y1 hasarsiz atlatmak i¢in, son u¢ yilda
yaptiklarnmizdan daha farkl seyler yapmak gerekiyor.
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2015 VE 2016’YI HASARSIZ
ATLATMAK ICIN, SON UC
YILDA YAPTIKLARIMIZDAN
DAHA FARKLI SEYLER YAPMAK
GEREKIYOR.

ilin ilk ceyregine iligkin ekonomik biiytime orani

%2,3 olarak agiklandi. Kamuoyunda daha dusiik

bir oran beklendiginden bu oran genellikle olumlu

olarak karsilandi. Ancak biiytimenin detaylarina
bakildiginda ortaya ¢ikan resmin o kadar da olumlu olma-
dig1 goraliyor.

Onceki seneyle kargilastirma yapildiginda, 2014 yilinin
ilk ¢eyreginde %4,6 diizeyinde bulunan biiyiime hiz1 yar
yariya gerilemis durumda. Bu durum, ézellikle son bir yilda
ekonomideki yavaglamanin giderek daha belirginlestigini
gosteriyor.

Ote yandan %2,3’liik ilk ¢ceyrek biiyiime 2015’ten 6nceki
16 yilin ilk ¢eyrek bityimelerinin ortalamasinin da neredey-
se yarisi kadar. 1999, 2001 ve 2009 yillarinda tg ciddi krizin
olumsuz etkisine ragmen ge¢mis 16 yilin ilk ceyreklerinin
ortalama biiyimesi %4,4 idi.

Buytumenin detaylarina bakildiginda yatirimlarda hala
bir canlanma yok. D6viz kazandiran mal ve hizmet gelirle-
rindeyse gerileme var. Buyume 6zel titketimdeki artigtan
kaynaklanmis durumda. Ama buradaki artig1 kargilayacak
sekilde iiretim, sanayi ve ihracatta canlanma saglanmamas.
Bu da titkketimin daha ¢ok ithalata yaradigini gésteriyor.

Toplamda 6zel tiketimin biiyimeye katkis: ti¢ puan
olurken, kamu tiketimi de buiytime oranini 0,3 puan yukar:
¢ekmis. Tiketim tarafinda goriilen artig yatirim tarafinda
gozukmiuyor. Toplam yatirim harcamalarinin biyameye
katkis1 sifir puan olmus. Ayni zamanda ihracat binde 3
oraninda azalirken, ithalat da %4 oraninda artarak buytme
oranini agagiya ¢ekmis.

Dolayisiyla suirpriz bir sekilde yiiksek gelen buytime ora-
ninin buyuk ¢apta tiketim talebinden kaynaklandigini,
ancak bu titketim talebinin de gida ve giyim gibi olagan
harcamalardan gelmedigini séyleyebiliriz. Bu nedenle de
buytme oranlarinda yillik hedefin tutturulabilmesi i¢in
biiyiimenin kompozisyonunun degismesi, yatirimin ve ih-
racatin artmasi gerekiyor.

Ozel titkketim %4,5, kamu titkketimi %2,5 oraninda art-
mis. Ozel tiikketim son bes ceyrektir bu kadar artmiyordu.
Buna karsilik toplam yatirimlarda artis yok. Ozel titkketimin
detaylarina baktigimizda en fazla artisin %17 ile ulagtirma
ve haberlesme, %15’le saglik ve %8’le egitimde gerceklesti-
gi goriliyor. Gida harcamalar: %1, giyim harcamalar1 %5
oraninda azalmis.

[k ceyrekte sanayi biiytimesi binde 8'de kalmig. Toplam
sanayideki buyiime hiz1 bir énceki ¢ceyrekten 1,9 puan, gecen
yilin ayn1 déneminden ise tam 5,5 puan daha dusiik. Bu
rakamlar sanayide alarm verilmesi gerektigini gésteriyor.
Ingaatta gecen yilin son ¢eyreginde %2 olan kiictilme, bu yil
hizlanarak %3,51’e ¢ikmis. Kur ve faizlerdeki artig sanayi
kadar ingaati da olumsuz etkilemis.

Sonugta kisi bagina milli gelir 2014 sonuna gore yaklagik
100 dolar, bir y1l 6ncesine gore ise 300 dolardan fazla kayipla
10 bin 300 dolara inmisg. Eger sonraki ti¢ ceyrekte de bitytime
orani boyle vasat kalir, déviz kurlar: ise yiksek seviyesini
surdurirse, 2015 sonunda kisi bag1 gelir 10 bin dolarin
altina gerileyebilir. Yani biz “10 bin dolara takilip kaldik,

orta gelir tuzagina dustiuk” derken, o
doénemi bile arar hale gelebiliriz.
2015’in ikinci yarisinda ekonomide
6nemli risklerle kars1 kargiyayiz. Se¢im
sonrasi olusan siyasal belirsizlik ve
Amerikan Merkez Bankasi’'nin (FED) ilk
faiz artig adimini hala belirginlestirme-
mis olmasi piyasalar: olumsuz etkiliyor.

Ote yandan Avrupa’da parasal ge-
nislemenin olumlu sonug verdigi ve
ekonomilerde bir canlanma bagladig:
gbze carpiyor. Avrupa ekonomilerinin
biiytimesi ve Euro’'nun deger kazanmasi
yilin ikinci yarisinda ekonomiyi olumlu
yonde etkileyebilir.

Bununla birlikte ekonomik biiyiime
anlaminda Orta Vadeli Program hedefi
olan %4’tn yakalanmasi zor gériniyor.
Nasil bir koalisyon hikiimetinin kuru-
lacaginin belli olmamasi, hatta kurula-
mayi1p erken secime gidilme ihtimali,
yapisal ekonomik reformlarin bir defa
daha ertelenmesi ihtimalini artiriyor.
Bu gelisme orta vadede ekonomik bii-
yumeyi olumsuz etkiler.

Kisacas1 2015 ve 2016’y1 hasarsiz
atlatmak i¢in, son t¢ yilda yaptikla-
rimizdan daha farkli seyler yapmak
gerekiyor. Yargiya olan giveni artir-
mak i¢in hukuk sistemi reformu, bu
¢agin gerisinde kalmig egitim sistemini
guncelleyecek bir egitim reformu, de-
mokrasinin kalitesinin yukseltilmesi,
i¢ tasarruflarin artirilmasi, Merkez
Bankasi basta olmak tizere kamu ku-
rumlarinin itibarli hale getirilmesi,
vergi sisteminin yeniden tasarlanmasi,
kamu idaresinde seffaflik ve hesap ve-
rilirligin saglanmasi gibi pek ¢ok alanda
yeni yapisal dizenlemelere ihtiyag var.

Bunlar: yapabilirsek yaklagan kiire-
sel faiz artig1 ve eskisine kiyasla daha
az bor¢lanma olanaklari ortamindan
simdiki kadar endise duymamaiza gerek
kalmaz. Tam tersine bunlari yapmamiz
halinde, ortaya ¢ikacak yeni buyame
hikdyemiz ileriye daha umutlu bakma-
miz1 saglar.
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