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Yunanistan’in bugtiin karsi
karsiya kaldigi ikilem ézellikle
ona mahsus bir durum

degil; bircok tlke benzer
pozisyondaydi. Yunanistan'in
problemlerinin ¢ézulmesini
daha zor kilan Euro Bélgesinin
yapist. Parasal birlik Gye
devletlerin devaltasyon yoluyla
kendi baslarina sorundan
kurtulma yolu bulamamasi
onlamina geliyor. Ancak
politika esnekliginin kaybina
eslik etmesi gereken bir nebze
Avrupa dayanismast basitce
soylemek gerekirse ortada yok.

es yil 6nce euro krizi bagladiginda,

Keynesci ekonomistler Yunanistan’a

ve krizdeki diger ulkelere uygulanan

kemer sikma politikasinin bagarisiz ola-
cagini tahmin etmiglerdi. Bu politika; buytimeyi
baskilar, igsizligi artirir ve hatta borcun GSYH’ye
oranini azaltmayi bile bagaramazdi. Digerleri
(Avrupa Komisyonu, Avrupa Merkez Bankasi ve
baz1 tiniversiteler) genislemeci daralmadan sé6z
ettiler. Ustelik Uluslararas: Para Fonu (IMF) bile
sikistirmanin, 6rnegin kamu harcamalarindaki
kesintilerin, ekonomiyi daraltmaktan bagka bir
ise yaramadigini 6ne siiriiyordu.

Bagka bir teste ihtiya¢ vardi. Kemer stkma
politikasi, ilk kullanildigi ABD Bagkani Herbert
Hoover déneminde (ki bu nihayetinde hisse se-
nedi piyasasinin ¢6kmesine ve Biiyitk Buhran’a /
The Great Depression neden oldu), Dogu Asya ve
Latin Amerika’da son birka¢ 10 yilda uygulanan
IMF “programlarina” kadar defalarca basarisiz
olmustu. Hal boyleyken Yunanistan dara disti-
gunde yeniden denendi.

Yunanistan “troika” (Avrupa Komisyonu
ECB ve IMF) tarafindan verilen emirleri yerine

getirmede olduk¢a bagarili oldu. Birincil biitce
aqigimi birincil biitge fazlasina dénigtirdi. Fakat
kamu harcamalarindaki daralma tahmin edildigi
gibi yikia1 oldu: %25 igsizlik, 2009’dan bu yana
GSYH'de %22’lik diisiis ve borcun GSYH’ye ora-
ninda %35’lik artig. Ve simdi de, Yunan se¢menler
kemer sikma politikasi karsit1 Syriza’y: ezici bir
cogunlukla secerek, “artik yeter” demis oldular.

Oyleyse, yapilacak olan ne? {lk énce su nok-
tay1 izah edelim: Eger “troika”nin receteleri yal-
nizca Yunanistan'da basarisiz olmus olsayds,
yasadig1 sorunlar i¢cin Yunanistan’i su¢layabi-
lirdik. Fakat Ispanya krizden énce biitce fazla-
s1 ve diigiik bor¢ oranina sahipken, o da su an
bunalimda. Yapilmas1 gereken Yunanistan ve
Ispanya’nin kendi icindeki bir yapisal reformdan
ziyade parasal birligin nefes kesen kotii per-
formansina yol acan Euro Bélgesi'nin yapisini
duizenlemek ve politika altyapilarinin kékten bir
bicimde yeniden degerlendirilmesidir.

Yunanistan ayrica bize bir kez daha diinyanin
siddetle bir yeniden bor¢ yapilandirma taslag:-
na ihtiya¢ duydugunu da hatirlatti. Asir1 borg
sadece 2008 krizine degil, 90’lardaki Dogu Asya
ve 80’lerdeki Latin Amerika krizlerine de neden
oldu. Milyonlarca ev sahibinin evinden oldugu
ABD’de tarifsiz sikintilara yol agmaya devam
ediyor. $imdi de Polonya veya bagka bir yerde
Isvigre Frangr’yla bor¢ almis milyonlarca insani
tehdit ediyor.



Borclu
hapishanelerini
geri getirme fikri
biraz zorloma
gibi gbrunse de,
bu son dénemde
konusulan
ahlaki tehlike ve
hesap verebilirlik
soylemleriyle
birlikte yanki
buluyor.
Yunanistan'a
bor¢larin
yeniden
yapilandirmasi
icin izin verilmesi
durumunda,
bunun kendini
ve digerlerini,
basit bir sekilde
yeniden krize
sokacagina dair
bir korku var.

YUNANISTAN’IN KARSI KARSIYA
KALDIGI iKILEM

Agir1 bor¢clanmanin neden oldugu zorluklarin
buyuklugi dustnildaginde, insan haliyle ne-
den bireyler ve tilkeler kendilerini bu zor duruma
tekrar tekrar sokuyorlar diye sorabilir. Neticede,
bu tip borg¢ sézlesmelerinde (yani, goniilli anlag-
malar) alacaklilar da bor¢lular kadar sorumludur.
Aslinda, bor¢ verenler daha da fazla sorumluluga
sahiptir. Genelde borg verenler gelismis finansal
kurumlardir, oysa borglular siklikla farkli s6zlesme
kosullarina bagh piyasa degisimlerine ve risklerine
daha az aligkindir. Dogrusunu séylemek gerekirse,
ABD bankalarinin borg¢lulari agina diigtirdigiinii ve
onlarin finansal gelismislikten yoksun olmalarim
kullandiklarim biliyoruz.

Her (gelismis) tilke kapitalizmin ¢aligmasini
saglamanin bireylere temiz bir sayfa agmaktan
gectiginin farkina vardi. 19. yuzyildaki bor¢lu ha-
pishaneleri® hatayds, insanlik distyd: ve kesinlikle
bor¢larin geri 6denmesine de bir yardim1 yoktu.
Geri 6demelerin saglanmasina yardim eden sey,
borg verenleri kararlarinin sonuglar ile ilgili onlara
daha fazla sorumluluk yukleyerek, diizgiin borg
vermeye tegvik etmekti.

Heniiz uluslararas: diizeyde, tilkelerin taze bir
baslangi¢ yapabilmelerini saglayacak sistemli bir
isleyis yaratamadik. 2008 krizinin éncesinden bu
yana, Birlesmis Milletler (BM), neredeyse gelis-
mekte olan iilkelerin tamaminin destegiyle boyle
bir yap1 olusturmak i¢in ¢abaliyor. Fakat ABD buna
inatla karsi ¢ikiyor; belki de borglu tlkelerin gorev-
lileri i¢in bor¢lu hapishanelerini yeniden kurmak
istiyor (eger dyleyse, Guantanomo Kérfezi'nde
bunun i¢in yer agilabilir).

Bor¢lu hapishanelerini geri getirme fikri biraz
zorlama gibi goriinse de, bu son dénemde konusu-
lan ahlaki tehlike ve hesap verebilirlik séylemleriyle
birlikte yanki buluyor. Yunanistan’a bor¢larin yeni-
den yapilandirmasi i¢in izin verilmesi durumunda,
bunun kendini ve digerlerini, basit bir sekilde yeni-
den krize sokacagina dair bir korku var.

Bu tamamen sagmalik. Akli baginda olan biri
herhangi bir tlkenin sirf alacaklilarindan kurtul-
mak icin kendini Yunanistan'in yagadigi maceraya
isteyerek sokacagina inanir m1? Eger bir ahlaki
tehlike varsa, defalarca kez kurtarilan (6zellikle
ozel sektordeki) borg verenlerde vardir. Eger Av-
rupa, tim bu bor¢larin 6zel sektérden kamuya
taginmasina (son yarim yiizyilldan fazladir koklegen
bi¢imde) izin verdiyse, sonuglarina katlanmasi
gereken de Yunanistan degil, Avrupa'dir. Gergekte,
Yunanistanin mevcut kot durumu, borg oranin-
daki bityiik capta yiikselis de dahil, buytk 6l¢iide
Yunanistan’a dayatilan ve onu yanls yénlendiren
troika programlarinin sugudur.

Bu nedenle, “ahlak dig1” olan, borcun yeniden

yapilandirmasi degil, yapilandirilamamasidir. As-
linda Yunanistan’in bugiin kars1 karsiya kaldig:
ikilem 6zellikle ona mahsus bir durum degil; bircok
iilke benzer pozisyondaydi. Yunanistan'in problem-
lerini ¢éziilmesi daha zor kilan Euro Bélgesi'nin
yapist: parasal birlik tiye devletlerin devaliiasyon
yoluyla kendi baslarina sorundan kurtulma yolu
bulamamas: anlamina geliyor, fakat politika es-
nekliginin kaybina eslik etmesi gereken bir nebze
Avrupa dayanigmas: basitce sdylemek gerekirse
ortada yok.

BEKLEYiP GORECEGIZ

70 yil 6nce, ikinci diinya savaginin sonunda,
Mittefik Devletler Almanya’ya taze bir baslangi¢
firsat1 verilmesi gerektigini fark etmiglerdi. Anla-
dilar ki, Hitler’in yiitkselmesinin nedeni igsizlik-
ti (enflasyon degil) ve bu Almanya’ya 1. Diinya
Savagi’nin sonunda daha fazla borg yiiklemekten
kaynaklanmigti. Miittefik Devletler borglarin bi-
rikmesinin ahmakligini dikkate almadilar veya
Almanya’'nin digerlerine nasil maliyetler yiikledi-
ginden s6z etmediler. Bunun yerine, Almanya’nin
bor¢larini affetmekle kalmayip, onlara yardim
ettiler ve Almanya’ya yerlegtirilen Mittefik Devlet
taburu daha ileri bir mali canlandirma saglada.

Sirketler iflas ettiklerinde, bor¢-hisse senedi
swaplari (takaslari) adil ve etkili bir ¢éziimdir.
Yunanistan i¢in benzer bir yaklagim mevcut bo-
nolarin1 GSYiH'ye endeksli bonolara (GDP-linked
bonds) dénustirmektir. Eger Yunanistan iyiye
giderse, alacaklilar daha fazla para kazanir; eger
gitmezse, daha az kazanir. Boylece, her iki taraf da
biiytimeyi destekleyen politikalar izlemek i¢in gicla
bir neden sahip olmus olur.

Demokratik se¢imler ¢ok nadir Yunanistan'daki
kadar acik bir mesaj verir. Eger Avrupa, Yunan
se¢menlerin degisim talebine hayir derse; demokra-
sinin, en azindan konu ekonomi oldugunda, 6nemli
olmadigini s6ylemis olur. O halde neden sadece,
Newfoundland'm 2. Diinya Savag1 6ncesinde tasfiye
icine girdiginde etkili bir sekilde uyguladig: gibi®,
demokrasinin kapisina kilit vurmuyoruz?

Umalim da, borg¢ ve kemer sikma iktisadindan
anlayanlar degil, demokrasi ve insani degerlere
inananlar galip gelsinler. Kimin galip gelecegini
zaman gosterecek.

Editor Notu: (1) Bor¢lular Hapishanesi (Debtors’ Prison) 19. yy
boyunca, ¢zellikle Bat1 Avrupa'da, bor¢larini ideyemeyen insanlarin
tutuldugu hapishanelere verilen genel ad.

(2) Su an Kanadada bulunan Newfoundland Dominyon’u 1907-
1949 tarihlerinde Birlesik Krallika baghyd:. Daha sonra Ingiliz
Milletler Toplulugu iginde bagimsizlik kazanan tilke, 1933'te iflas
asamasina gelinmesi sonucunda, 1934 ’te parlamento karariyla
kendini fesh etti.

Telif Hakka: Project Syndicate, 2014.
www.project-syndicate.org
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