BASYAZI

GOSTERGELER ILIMLI BUYUMENIN
SURDUGUNE ISARET EDIYOR

Ekonomideki mevcut gostergeler iktisadi faaliyette 1limh bir
bliytimenin stirdiigiine isaret ediyor. Ontimuizdeki dénem
ucret artislan ve petrol fiyatlarindaki dusuk seyir vasitasiyla
gelir kanalimin yurtici talebi destekleyecegi dusunuluyor.
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015 senesini bitirirken ekonomide biyime

performansini yansitan gostergeler ceyrekler

bazinda dérdincu geyrekte bir miktar yavasla-

maya isaret etse de 2015 yili blylme oraninin
ylzde 4'e ulasmasini bekliyoruz. 2014'teki ytzde 2,9
oranina kiyasla iyilesen blytime performansinda 6zel
tUketim esas pay sahibi konumunda.

Oncii veriler gecen senenin ikinci yarisindan itibaren
ic talebin bir miktar yavasladigint ancak buytimeye ilimli
katki vermeye devam ettigine isaret ediyor. Stregelen
kiresel oynakligin finansal kosullar Gzerindeki sikilastirici
etkisi i¢ talep artisini sinirlarken enerji fiyatlari ve asgari
Ucret artisinin getirecegi gelir etkisi i¢ talebi destekliyor.

Son c¢eyrekte dzel yatirimlarda da dalgali bir seyir
godzlemleniyor. Bu dalgalanmalarin isiginda 6zel yatirim-
larin son ¢eyrek bdytumesine belirgin bir katki yapmasi
beklenmiyor. Ote yandan kamu harcamalarindaki artis
sUrtyor. Bunun etkisiyle ceyreklik bazda milli gelire sinirli
Olctde de olsa pozitif katki yapmaya devam ediyor.

Harcama tarafina iliskin veriler yilin son ¢eyreginde
6zel kesim talebinin U¢lncU ceyrede kiyasla daha ihmli
bir seyir izledigini gdsteriyor. Bu dénemde tuketim mal-
lari Uretimi ve ithalati gec¢tigimiz ceyrek ortalamasina
gore sinirli da olsa gerilemis durumda. Sanayi Uretimiyse
2015 yili son geyreginde bir 6nceki ceyrek ortalamasinin
Gzerine ciktl.

Dis talebe bakildiginda, artan jeopolitik risklere kar-
sin Avrupa Birligi Glkelerinin talebindeki artisin ihracat
Uzerindeki olumlu etkisi stirlyor. Ayrica, emtia fiyatla-
rindaki disUs ve tlketici kredilerindeki yavas seyir cari
dengedeki iyilesmeyi destekliyor.

Avrupa Birligi Ulkelerindeki talep artisinin devami,
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emtia fiyatlarindaki distik seyir ve stiregelen makro ihtiyati
politika tedbirleri cercevesinde 2016 yilinda cari islemler
dengesindeki iyilesmenin devam etmesi bekleniyor. Jeo-
politik gelismelere bagl olarak turizm gelirlerinde yasana-
bilecek olasi azalislarsa bu tablo Gzerinde bir risk faktora
olacaktir.

Isglict piyasasina iliskin dncti gdstergeler dnimizdeki
doénemde issizlik oranlarinin yatay bir aralikta hareket ede-
cegine isaret ediyor. istihdam artisina en ylksek katkinin
hizmetler sektériinden geldigi gordliyor. Sanayi istihdamin-
da oldukga sinirli bir gerileme goézlenirken insaat istihdami
artmaya devam ediyor.

Yillik enflasyon 0,8 puan yukselerek yizde 9,6 olarak
gerceklesti. Enflasyondaki yikseliste islenmemis gida 6ne
ciktl. Gida drinlerindeki yillik enflasyon yuzde 11,7'ye yuk-
seldi. Taze meyve-sebze alt grubunda fiyat artisi ylzde
20'ye ulastl.

Mali disiplinin sirdrtlmesi Tarkiye ekonomisinin olum-
suz dis soklara karsi duyarliligini azaltan temel unsurlardan
biri oldu. Kuresel belirsizliklerin ytksek oldugu mevcut kon-
jonkttrde bunun devami énem tasiyor. Mali disiplini kalici
hale getirecek ve tasarruf acigini azaltacak tedbirler alinmasi
makroekonomik istikrari destekleyecektir. Azalacak kamu
borclanma ihtiyaci daha az finansman talebi yaratacagindan
faizlerinin dismesini saglayacaktir. Boylece vatandaslarin
ve reel sektdriin Uzerindeki yUkin azalmasina ve toplumsal
refahin artmasina olumlu katkida bulunacaktir.

Yine bu kapsamda maliye politikasinin sadece gelir
artirmaya degil, gider azaltmaya odaklanmasi da gerekiyor.
Buna niye ihtiya¢ duyuldugunun en gizel 6rnedi benzin
fiyatlarinin ytksekligidir.

Ham petrol fiyati 2014 yilinin ortalarinda 110 dolar

civarindaydi. 2015 sonunda 40 dolara geriledi. Yani dinya
fiyatinda ylzde 64 gerileme yasandi. Turkiye'de ayni do-
nemde kursunsuz benzinin pompa satis fiyati ancak ytzde
14 ucuzladi. 2014 yili ortalarinda litresi 5 liradan satiliyordu.
2015 yili sonunda 4,3'e geriledi. Ama mesela Amerika'da
ayni ddnemde benzinin fiyati yari yariya azald.

Pekii neden bizim memlekette olmadi. Diinya petrol fi-
yatindaki azalma, neden millete tam yansimadi? iki nedenle.
Birincisi esasinda yurtici vergisiz pompa fiyati da yizde 30
civarinda azaldi. Ama ayni dénemde benzindeki vergi yukd
artinldi. ikincisi de yine ayni dénemde dolar, Turk Lirasi kar-
sisinda yaklasik ylzde 40 deger kazandi. Sonucta devletin
petrol faturasindaki azalma, milletin benzin faturasina tam
anlamiyla yansimadi.

Ama olumsuz etki burada bitmedi. Elektrik faturamiz da
yUkseldi. Cunku elektrik Gretiminin ylzde 40'in1 dogal gaz
ile yapiyoruz. Ayni dénemde dinyada dogal gaz fiyatlari da
yaklasik ydzde 30 dustt. Ama bizdeki elektrik fiyatlari yine de
arttr. Dolar bazindaki banka kredilerinin finansmant icin yani
sistemi dondurebilmek igin elektrik fiyatlari da yukseltildi.

Demek ki cari aciga dayali biytme modelinin bir tarla
degistirilememesi, vergi sisteminin dolayli vergilere dayal
yapisi, gider azaltmak yerine gelir artirmaya éncelik veril-
mesi, Ozellestirmenin yanlis tasarlanip uygulanmasi gibi pek
cok yapisal sorunun faturasi er ya da geg¢ karsimiza ¢ikiyor.

Ozetle ekonomideki mevcut gostergeler iktisadi faaliyet-
te ihmli bir blyime strdigiine isaret ediyor. Oniimizdeki
doénemde Ucret artislari ve petrol fiyatlarindaki dusuk seyir
vasitaslyla gelir kanalinin yurtici talebi destekleyecegi disu-
ndldyor. Jeopolitik gelismeler asagi yonlu risk olustursa da
Avrupa Birligi Ulkelerinin talebindeki artisin ihracat Uzerin-
deki olumlu etkisi glclenerek strdyor.
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