Hem demokratlar hem de
cumbhuriyetciler, Amerikan
tipi populist politikalar
uyguluyor. Tekrar tekrar
vergi muafiyetleri getirdiler
kamu borcunu artirdilar ve
genelde de duisuk tasarruf
ve yatinm oranlarindan
kaynaklanan yavas ABD
bliylimesinin sucunu baska
birilerine attilar.
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Ekonomik cehalet
bir ticaret savasi mi
baslatacak?

BD Baskani Donald Trump'in ofise gecmesinin

Uzerinden 100 guin gectigi halde kendisi ve ticaret

bakani Wilbur Ross birinci siniftaki ekonomi 63-

rencilerinin 6grenmekten kagindigi bir ekonomik
yanilglya dismeye devam ediyor. Aslinda ABD'nin dusuk ve
dusmekte olan tasarruf oraninin bir sonucu olan bugdnki
ticaret aciginin, su anda cari fazla veren iki tlke olan Almanya
ve Cin tarafindan uygulanan adaletsiz ticaret uygulamalarinin
bir gostergesi oldugunu iddia ediyorlar. Bu ekonomik cehale-
te sarilmis olmalari bir felakete neden olabilir.

Cari aglk s6yle hesaplaniyor: Ticareti yapilan Grtnler, hiz-
metler, net faktor gelirleri ve yurt disindan gelen transfer 6de-
meleri yurt i¢i yatinmlardan ulusal tasarruflari ¢ikartinca esit
oluyor. Bu bir teori degil. Bu gayri safi yurt ici hasila (GSYH) ile
gayri safi milli gelir (GNI) arasinda herhangi bir celiski olmasin
diye kurulmus bir denklem. Liberal de olsaniz muhafazakar da
popdlist veya ana akimci olsaniz da veya Keynezyen veya arz
yanlisi olsaniz da bu denklem dogrudur. Trump ve tim isadam-
lig1 marifetleri bile bu gercegi degistiremez. Ama buna ragmen
Amerika'nin kendi tasarruf-yatirrm dengesizligini yansitan bu
cari aglk yiztnden ticaret savasl baslatmakla tehdit ediyor.

ithalat faturasi

Bir Glkenin yatirimlari ulusal tasarruflarini gecerse cari acik
verir ve yatirimlari ulusal tasarruflarindan azsa cari fazla verir.
Dengeli bir cari dengesi olan bir Glke igin cari acik yatirimlarin
hizi arttidinda, tasarruflarin hizi distiginde veya her ikisi
birden gerceklestiginde meydana gelir.

ABD'nin korumaci politikalar uygulayan Ulkelerle ticaret
yaptigini distintn. Eger bu Ulkeler ticaret rejimlerini liberal-



Eger Trump ve kongredeki cumhuriyetciler federal vergileri keserlerse yakinda
daha da koéta bir hal alabilir. Bu gercekten de ekonomik faturalarn vadesi
gelmeye baslamadan 6nce yikici bir mali politika olabilir. Béyle olunca da

tahmin edilebilecegi gibi Trump ve ekibindekiler s6ztim ona Cinli ve Alman
ticaret politikalarina dair daha da sacma iddialarda bulunabilirler.

lestirirse kendi sektorleriyle rekabet edebilmek
icin daha fazla ABD menseli Urln ithal etme
egiliminde olurlar. O zaman ithalatta rekabet
eden sektorler ktictlir ve ihracat sektorlerinde
kullanilmak Uzere isglcini ve sermayeyi ser-
bestlestirir. ihracat ylkseldikce de daha yiiksek
ithalat faturasini 6deyecek olan déviz kuru ge-
lirleri artar.

Popiilist politikalar

Tersini dtstnelim. ABD cari acigi sebebiyle
yeni ithalat vergileri getirsin. Bu ithalat bariyer-
leri isglcU ve sermayeyi ihracat sektorlerinden
cekip ithalatta rekabet eden sektorlere kay-
dirir, dolayisiyla ABD ticaret dengesini degis-
tiremezken ulusal geliri ve ortalama yasam
standardini da dUstrdr. Eger ithalat bariyerleri
cari acigi dusdren (dolayisiyla hukimet tasar-
ruflarini artiran) ticaret vergisi seklindeyse cari
aclk dusebilir ama bu etki butge araciligiyla ise
yarar ticaret politikasi araciligiyla ise yarayacagdi
kesin degildir.

ABD ticaret bariyerlerindeki bir azalmanin
veya artisin ABD tasarruf ve yatirim oranlarina
dolayisiyla ABD cari dengesine dogrudan bir et-
kisi olmasinin belirli bir sebebi yok. Cari acigini
dusUrebilmek icin ABD'nin ya daha fazla tasar-
ruf etmesi ya da ekonomisine daha az yatirim
yapmasi gerekir.

ABD'nin neden kronik bir sekilde cari acik
verdigini anlamak zor degil. ABD ulusal tasarruf
oranlari - 6zel tasarruflar + devlet tasarruflarinin
gayri safi milli gelirdeki payi - son 30 yilda dikkat
cekecek olctide dustt. ABD tasarruf oranindaki
dUstsin bayudk bir cogunlugu devlet tasarruf
oranindaki diststen kaynaklandi.

ABD'de hiukimet (federal, devlet ve yerel)
net bir tasarruf yapamayan hukumet; yani su
anda harcanan para (tiketim icin, kamu borcu
Uzerindeki faiz 6demeleri icin ve 6demeler

icin) gelirleri bugln itibariyle GNI'nin ytzde 2'si
oraninda astyor. Bu sasirtici bir durum degil.
Sorunun aslan payi federal seviyede. Ronald
Reagan'dan beri her baskan “orta sinifa vergi
muafiyetleri” ve baska vergi aflari vaadetti, do-
layisiyla gelirleri azaltarak federal bitcesi kronik
bir acikliga strtkledi. Demokratik baskanlar
Keynezyen “tesvikleri” veya vergi kesintilerini
desteklerken Cumhuriyetciler ise gliya “arz-yan-
lI” etkileri savundular.

Hem demokratlar hem de cumhuriyetciler
Amerikan tipi populist politikalar uyguluyor:
Tekrar tekrar vergi muafiyetleri getirdiler, kamu
borcunu artirdilar (2007'de GSYH'nin ylzde
35'indeyken 2015 sonunda iki katina ¢ikarak
ylzde 74 seviyesine yUkseldi) ve genelde de
dusuk tasarruf ve yatirnm oranlarindan kaynak-
lanan yavas ABD blUyUmesinin sucunu baska
birilerine attilar. Simdi ABD'li liderlerin hedefin-
de olma sirasi Cin ve Almanya'nin.

Kral ¢iplak

Amerika'nin cari ve bltcesel dengesizlikleri
eger Trump ve kongredeki cumhuriyetgiler fe-
deral vergileri daha da keserlerse yakinda daha
da kotu bir hal alabilir. Bu gergekten de eko-
nomik faturalarin vadesi gelmeye baslamadan
once yikici bir mali politika olabilir; kisa vadede
belki popler bir politika oldugu dogru. Daha
buyuk bir butce acigiyla ABD'nin cari acidi da
aynen Reagan’in vergi kesintilerinin 1980'lerin
basinda aniden federal bitce agigini artirmis
olmasi gibi hizla yukselir. Hal boyle olunca da
tahmin edilebilecegi gibi Trump ve ekibindeki-
ler s6zim ona Cinli ve Alman ticaret politikalari-
na dair daha da sagma iddialarda bulunabilirler.
Amerikalilar aptal yerine konulmalarina izin
vermemeli. Kral ¢iplak; ithal edilmis olsun ya da
olmasin ve belli ki isinin ehli ekonomik danis-
manlari da yok.
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