HABER

Deloitte tarafindan Orta Avrupa’nin goriiniimuyle
ilgili olarak CFO’lar ile yapilan bir anket iyimserligi
pekistiriyor. CFO’larin yizde 80'i bu yil bélgede
issizligin azalmasini ya da ayni kalmasini, ylizde 71'i
de 2017 igcinde gelirlerinin artmasini bekliyor.
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DOGUVE ORTA
AVRUPA'NIN

YILDIZI

PARLIYOR

Dogu, Orta ve Guney Avrupa
ekonomisi son donemlerde
yukselise gecti. Bolgenin

kilit Glkelerinden Polonya
Macaristan, Cek Cumhuriyeti
Slovakya ve Romanya; Asya
Pasifik disinda diinyanin en hizli
blyuyen bolgesini olusturuyor.
Bu Ulkelerde tiiketici talebi hizla
artarken, issizlik komuanizmin
sona ermesinden bu yana en
dusuk seviyelerde.

Hazirlayan: Evrim KUQUK

luslararasi Para Fonu'na gore

Dogu, Orta ve GlUney Av-

rupa olumlu bir ekonomik

gorintm sergiliyor. Dinya
genelinde ice donuk korumaci ekonomik
politikalar, ani daralan kiresel finansal ko-
sullar, gelismis Avrupa ekonomilerindeki
yeni soklar ve Ucret artislar bolge igin
risk olusturmasina karsin, bu Ulkelerde
bldyUmenin devam ettigi, gliclenen kire-
sel faaliyetlerle devam eden destekleyici
yerel makro ekonomik politikalarin yardi-
miyla yakin dénem beklentilerin olumlu
oldugu belirtiliyor.

Kisa stire dnce aciklanan Deloitte ra-
poruna gore de bolgenin kilit Glkelerin-
den Polonya, Macaristan, Cek Cumhuri-
yeti, Slovakya ve Romanya; Asya Pasifik
disinda dinyanin en hizli blytyen bol-
gesini olusturuyor. Bu Ulkelerde tUketici
talebi hizla artarken, issizlik komunizmin
sona ermesinden bu yana en disuk sevi-
yelerde. Azalan enflasyon ve enerjifiyatlari
da reel gelirin artmasina yardimci oluyor.

issizligin azalmasi bekleniyor
Deloitte tarafindan Orta Avrupa'nin
goruntmuyle ilgili olarak CFO'lar ile ya-
pilan bir anket de iyimserligi pekistiriyor.
CFO'larin ydzde 80'i bu yil bolgede issiz-
ligin azalmasiniya da ayni kalmasini bek-
lerken, CFO'larin yuzde 71 2017 iginde
gelirlerinin artmasini bekliyor. Bu tlkele-
rin zayif ve gUclU yanlarinin incelendigi
Financial Times'ta yer alan bir analizde
ekonominin ivme kazandigi bélgenin
yabanci yatirim icin yaristigi belirtiliyor.
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HABER

POLONYA: ORTA AVRUPA'NIN EN BUYUK PAZARI

Giiclii yanlari: Orta Avrupa'nin en blyUk pazari ve Avrupanin
en hizl blyUyen pazarlarindan. Ge¢tigimiz yil ekonomisi ytizde
2.7 bUyudu. Kisi basina gelirin AB ortalamasina orani ylzde 39.3.
Kuresel finans krizinden ve Euro Bolgesi krizinden bu yana buyU-
me surdyor. Bati Avrupa pazarlarina kiyasla isglct maliyeti disdk.
Egitim standartlar hizli gelisme g&steriyor.

Zayif yanlari: Bolgeler arasinda genis refah farkliliklari yasa-
niyor. Brokrasi is yapmayi guclestirebiliyor. AB'nin geri kalani ile
kiyaslandiginda altyapi daha az gelismis durumda ancak yatirimlar
altyapinin hizla gelismesine yardimci oluyor.

Firsatlar: AB'nin yapisal fonlarinin en buyuk alicilarindan olan
Polonya, yeni yatirimlar icin énemli firsatlar sunuyor. DUsuk issizlik
orani tiiketici gliveninin ve harcamalarin artmasina yardimei oluyor.

Riskler: Adalet Bakanligi, bazi milliyetci ekonomik politikalar uy-
guluyor. Liberal demokrasiye uymadigi distindlen bazi reformlarin
AB'nin tepkisini cekmis ve protestolara neden olmustu.

DYY'nin GSYH'ye orani (%) GSYH (Reel, 100 baz alinarak)
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MACARISTAN: iS YAPMA KOLAYLIGINDA iLK SIRADA

Giiglii yanlari: Gelismis bir ekonomisi ve yUksek egitim standart-
larina sahip. Kisi basina gelir AB ortalamasinin yiizde 42'si. S6z konusu
5 Ulke icinde is yapmanin en kolay oldugu Ulke olarak degerlendiri-
liyor. Orta ve Dogu Avrupanin kalbinde bulunan Glkede gelismis bir
demiryolu agi da var.

Zayif yanlari: Finans krizinden en agir hasari almis Glkelerden
Macaristanda canlanma Fidesz hukimetinin uyguladigi ortodoks ol-
mayan politikalarla hiz kesti. Biydme 2014'te glclendi ancak sonrasin-
da ekonomi politikalar komsularina gére daha az éngorilebilir oldu.

Firsatlar: BlyUk otomobil endUstrisi ve elektronik sektord, bu
alandaki firmalar icin dnemli firsatlar barindiriyor. 'Outsourcing' dlke-
nin bir diger artisi.

Riskler: Fidesz hiikiimeti, bazi sektorlerde yabanci yatinmcilar icin
hayat biraz zorlastirdi. Go¢cmen politikasi AB ile gerginlik nedeni oldu.
Sivil toplum kuruluslari ve Budapeste'deki Orta Avrupa Universitesi
Uzerinde artan baskilar endise yaratiyor.
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CEK CUMHURIYETI: ILERI TEKNOLOJ
SEKTORU HIZLA GELiSIYOR

Giiclii yanlari: Bolgenin en zengin ve en gelismis ekonomile-
rinden. Kisi basina gelirin bu yil ylizde 58 ile AB ortalamasinin Uzerine
cikacagi tahmin ediliyor. Ayrica en iyi altyapiya sahip Ulke. Komsulari-
na gore maaslar daha ylksek olsa da isgticti vasifli ve is ortami cekici.

Zayif yanlari: Polonya gibi Ulkelerle karsilastirildiginda daha
kUgUk bir i¢ pazar. Bu da Ulkenin Euro Bolgesi'nin talebindeki degi-
simlere karsi kirllgan yapiyor.

Firsatlar: BuyUk otomotiv ve elektronik sektorleri, mihendislik
know-how acisindan derin bir havuz olusmasini sagliyor. Nano-tek-
noloji endUstrisi ve yiksek teknoloji Urdnleri endUstrisi hizla gelime
gobsterdi ve yatinmcr icin guizel firsatlar yaratiyor.

Riskler: Cek Korunasi'nda gectigimiz nisan ayinda kur tavaninin
kaldirlmasi nedeniyle Glkenin parasi degerlenebilir ancak déviz ha-
reketleri simdiye kadar makul bir sekilde gerceklesti. Bu yil yapilacak
secimler siyasi riskler meydana getirebilir.
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Gucli yanlari: Son on yilda yapilan guclu reformlarla tlke
bolgenin zengin Ulkelerinden birine donusti. Gegen yil ylzde
3.3 buytdda, kisi basina gelirin bu yil AB ortalamasini asacadi
ongoriltyor. 2009 yilindan bu yana Euro Uyesi olmasi, 6zellikle
Euro Bolgesi'ndeki yatinnmcilar icin kur risklerinin azalmasi an-
lamina geliyor. KPMG verilerine gore Slovakya, bolgede isglict
verimliliginde lider.

Zayif yanlari: Issizlik yizde 9'un altina gerileyerek 1990'dan
buyana en dustk seviyede ancak bolge standartlarinin Gzerinde.
Ayrica maaslar konusunda rekabet glict azaldi.

Firsatlar: Basarili otomotiv sektérd, 2018 yilindan itibaren
Jaguar Land Rover fabrikasiyla daha da glclenecek. Tedarik
zinciri, mhendislik, elektronik ve [T sektorleri de giicli. Baskent
Bratislava, Viyana'ya araba ya da trenle sadece 1 saatlik mesafede.

Riskler: 3 partili koalisyonun istikrarina dair endiseler var.
Ancak 2020'den 6nce bir se¢ime gidilmesi beklenmiyor.
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Giiglii yanlari: Diger dort Ulkeye gore daha yoksul ve daha az
gelismis. 2007'de AB Gyesi oldu ancak bu isglict konusunda rekabeti
daha da zorlastirdi. Gegtigimiz yil ylizde 4.8 ile s6z konusu 5 Ulke icin-
de en iyi performansi gosterdi. Son (¢ yilda kaydettigi hizli biydme
ve AB, Balkanlar ile Bati Avrupa'nin bagdlanti rotasi Gzerinde olmasi
nedeniyle Deloitte tarafindan ‘yeni rota’olarak degerlendiriliyor.

Zayifliklari: Hukuk, burokrasi agisindan diger dort Glkeden daha
az gelismis kabul ediliyor. Yolsuzlukla mucadelenin yeterli olmadigi
belirtiliyor.

Firsatlar: Altyapi ve insaat sektorlerinde sicrama potansiyeli bu-
lunuyor. Diger yandan, kaliteli ekilebilir alanlarin btytk oldugu tlkede
tarim sektord de modernize edilmeyi bekliyor. Karadeniz limanlarina
erisimi, Ulkenin gi¢lU yanlarindan.

Riskler: Baskan Klaus lohannis, yolsuzlukla mucadeleyi 6ncel-
likleri arasina alsa da aralikta isbasina gelen hikimet tartismali ‘af
kanunu'nedeniyle bUyUk ¢apli protestolarla karsi karsiya kaldi.
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