istanbul Sanayi Odasi'nin
Turkiye'nin 500 Buyuk

Sanayi Kurulusu
arastirmasindan

derledigimiz verilere gore
sanayinin devlerinin kar
ve karlilik oranlarindaki
biyimede, kamu
sermayeli sirketlerin
faaliyet disi gelirlerindeki

artis etkili oldu.
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ANALiZ

drkiye'nin blytk sanayi sirket-

lerinin gecgen yilki karhlik ve

yaratilan katma deger perfor-

mansini, az sayldaki kamu ser-

mayeli sirketin rakamlari yukariya cekti.

istanbul Sanayi Odasimin (iSO) acikladigs

Tarkiye'nin 500 BldyUk Sanayi Kurulusu

arastirmasinda gecen yil listede yer alan

11 kamu sirketi, sayisal olarak toplamin

yUzde 2,2'sini olusturmasina karsin, top-

lam karda ylzde 21,1, yaratilan net katma

degerde ylzde 11,9 ve milli gelir anlamin-

daki karda da ytzde 20,2 oraninda paya
sahip oldu.

Listedeki 489 6zel kurulus 2016'da

doénem karini ylzde 14,9, kar-zarar top-
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lamini ylzde 17,2 oraninda artirirken, bu
oranlar kamu sermayeli sirketlerde sira-
siyla yUzde 166 ve ylzde 172,5 dlzeyinde
gerceklesti. Bu sirketlerden, ilk 500 liste-
sinde de karlilik siralamasinda ilk ikide yer
alan Turkiye Petrolleri A.O ile Elektrik Ure-
tim A.S/nin 6 milyar 463 milyon liralik kari,
500 sirket toplam karinin ytzde 17,1'ini
olusturdu. Bu sirketlerin karlari ise esas
olarak faaliyet karlarindan degil, agirlikla
varlik satislarindan geldi.

Diger bir ifadeyle, kamu kuruluslarinin
varlik satislarindan olusan karlar, buyuk
sanayi kuruluslarinin toplam satis karlilik-
larini ylzde 20, aktif karliliklarini ise ylzde
15 oraninda yukariya cekti. ISO arastirma-

sinda, kamu sermayeli sirketlerin verileri,
2016'da da genel ortalamayi dnemli 6lcu-
de etkiledi. Her ne kadar bu sirketler sanayi
Uretimi faaliyetinde bulunsalar da fiyatla-
rinin kamu tarafindan yonlendirilmesi ve
oldukga ytksek hacimlivarlik satislari orta-
lama degerlerde dnemli farkliliklar yaratti.

Satis karhihigindaki
artisa 14,4 puanhk katki

ISO arastirmasindan yaptigimiz hesap-
lamalara gore, 500 BUyUk Sanayi Kurulusu
(BSK) icindeki 11 kamu kurulusu, Gretim-
den satislardaki ytzde 4,5 dizeyinde bulu-
nan payini gecen yil da korumasina karsin,
satis karlihgindaki artisa ylzde 14,4 puan-



iSO 500 TEMEL GOSTERGELER

A B C A B C
Temel Gostergeler (TL) 500 489 B/A | C/A 500 491 B/A C/A
BUyUK Ozel Seder K;rlwu %) | (%) BUyuk‘ Ozel Sek.t('jr Ka?nu (%) (%)
Sanayi Sanayi Kurdlusu Sanayi Sanayi Kurdlusu
Kurulusu Kurulusu Kurulusu Kurulusu

Uretimden Satislar (Net) 490,042,704,460 | 468,090,509,647 | 21,952,194813 | 955 | 45 450,505,063,364 | 430,624,182,375 | 19,880,880,989 | 95.6 44
Net Satislar 554,784,619,136 | 530,589,182,698 | 24,195436,438 | 956 | 44 508,057,195,119 | 487,291,465,780 | 20,765,729,339 | 959 4.1
ihracat (Bin $) 55,107,521 54,268,327 839,195 985 | 15 53,449,817 52,511,576 938,241 98.2 1.8
Dénem Kari (V.O) 43,492,268,675 35454,561,547 | 8,037,707,128 81.5 | 185 | 33,883,747,488 | 30,861,605,751 3,022,081,737 91.1 89
Dénem Zarari 5,758,094,490 5,681,599,921 76,494,569 98.7 |13 5,564,201,810 5,463,922,362 100,279,448 98.2 1.8
Dénem Kar ve Zarar Top. (V.O) 37,734,174,185 29,772,961,626 | 7,961,212,559 789 | 21.1 | 28319,545,678 | 25397,743,389 | 2,921,802,289 89.7 10.3
Faiz Amortisman ve Vergi Oncesi Kari/Zararn | 76,134,703,374 68424,411,346 | 7,710,292,028 89.9 | 10.1 | 62,015430,072 | 59,079,441,853 2,935,988,219 95.3 4.7
Toplam Borglar 379,080,634,920 | 356,796,393,003 | 22,284,241917 | 941 | 59 305,766,643,385 | 290,147,537,202 | 15,619,106,183 | 94.9 5.1

Mali Borglar 207,366,601,032 | 197,326,398,702 | 10,040,202,331 174,506,256,892 | 168,060,263,592 | 6,445,993,300
Kisa Vadeli Borglar 218,026,888,663 | 208,744,627,984 | 9,282,260,679 95.7 | 43 177,602,334,156 | 172,222,324,868 | 5,380,009,288 97.0 30

Mali Borglar 78,372,940,575 76,402,582,659 1970357916 975 |25 68,680,637,838 | 67,559,687,574 1,120,950,265 984 1.6

Diger Borclar 139,653,948,088 | 132,342,045,325 | 7,311,902,763 948 | 5.2 108921,696,317 | 104,662,637,294 | 4,259,059,023 96.1 39
Uzun Vadeli Borglar 161,053,746,257 | 148,051,765,020 | 13,001,981,237 | 919 | 8.1 128,164,309,230 | 117,925,212,334 | 10,239,096,895 | 92.0 8.0

Mali Borglar 128,993,660,457 | 120,923,816,043 | 8,069,844,415 937 |63 105,825,619,053 | 100,500,576,018 | 5,325,043,036 95.0 50

Diger Borclar 32,060,085,800 27127948977 | 4932,136,823 846 | 154 | 22,338,690,176 17424636316 | 4,914,053,860 780 220
Ozkaynak 233,608,888,699 | 192473,657,555 | 41,135231,144 | 824 | 17.6 | 202,826,974,139 | 170,071,262,757 | 32,755,711,382 | 83.9 16.1
Odenmis Sermaye 115,546,997,624 | 93,155,420,734 22,391,576,890 | 806 | 194 | 107,230,262,474 | 85,742,533,303 21,487,729,172 | 80.0 20.0
Sermaye Yedekleri 20,115,202,330 20,074,823,734 | 40,378,596 99.8 |02 | 12011604974 | 11,996,206,088 | 153983887 999 | 0.
Kar Yedekleri 92,759,483,149 76,377,251,834 16,382,231,315 | 823 | 17.7 | 82,225545,563 | 68,864,883,198 13,360,662,365 | 83.8 16.2
Net Dénem Kari 38,284,583,702 31,289,976,424 | 6,994,607,279 81.7 | 183 | 29,797,686,302 | 27,198,020,631 2,599,665,671 91.3 87
Birikmis Zarar 33,097,378,107 28423,815,171 4,673,562,936 859 | 14.1 | 28438,125,175 23,730,380,463 4,707,744,712 834 16.6
Aktif Toplami 612,689,523,623 | 549,270,050,562 | 63,419,473,061 | 896 | 104 | 508593,617,521 | 460,218,799,956 | 48,374,817,565 | 90.5 9.5
Doénen Varliklar 335,010,633,401 307,562,713,214 | 27,447,920,187 | 91.8 | 8.2 273,071,292,509 | 255,057,723,808 | 18,013,568,700 | 934 | 6.6
Duran Varliklar 277,678,890,222 | 241,707,337,348 | 35971,552,874 | 87.0 | 13.0 | 235522,325,012 | 205,161,076,148 | 30,361,248,865 | 87.1 129
Maddi Duran Varliklar 168598428034 | 152,167,752,947 | 16,430,675,087 | 903 | 9.7 148,718907,097 | 131,867,315,027 | 16,851,592,070 | 88.7 1.3
Diger Duran Varliklar 109,080,462,188 | 89,539,584,401 19,540877,787 | 82.1 | 179 | 86,803/417916 | 73,293,761,121 13,509,656,795 | 84.4 15.6
Birikmis Amortismanlar 209,763,428,144 | 183,848,985,195 | 25914442950 | 876 | 124 | 190,266,211,150 | 167,557,711,014 | 22,708,500,136 | 88.1 1.9
Ucretle Calisanlar 662,944 616,892 46,052 93.1 | 69 648413 601,696 46,717 92.8 7.2
Odenen Maas ve Ucretler 41,445,425937 37,826,191,663 | 3,619,234,274 913 | 87 35810,365,642 | 32,429,788338 | 3,380,577,304 90.6 94
Odenen Faizler 10,932,348,759 10,486,918,247 | 445,430,512 959 | 4.1 9,745,788,481 9,445,674,492 300,113,989 96.9 3.1
Milli Gelir Anlamindaki Kar 26,222,656,725 20,930,440,770 | 5,292,215,955 798 | 20.2 | 17,856,412,247 16,577,044,906 1,279,367,341 92.8 7.2
Net Katma Deger (Faktor Fiyatlariyla) 78,600,431,421 69,243,550,680 | 9,356,880,741 88.1 | 11.9 | 63412,566,370 | 58,452,507,736 | 4,960,058,634 922 78
Amortismanlar 20,937,864,870 19,818,478,126 1,119,386,744 947 |53 17,679,154,666 16,691,772,436 | 987,382,230 944 56
Diger Dolayl Vergiler 1,046,952,763 926,670,913 120,281,850 885 | 11.5 | 1,091,713,757 998,591,768 93,121,989 91.5 85
Brit Katma Deger (Temel Fiyatlarla) 100,585,249,054 | 89,988,699,719 10,596,549,335 | 895 | 105 | 82,183,/434,793 | 76,142,871,940 | 6,040,562,853 926 74
Odenen KDV + OTV 83,097,705,341 81,732,193,198 1,365,512,143 984 | 1.6 70,738,036,128 | 69,940,079,980 | 797,956,148 98.9 1.1
Stbvansiyonlar 876,389,058 847,146,170 29,242,888 96.7 | 33 508,806,295 508,806,295 - 1000 | -
Briit Katma Deger (Uretici Fiyatlariyla) 182,806,565,337 | 170,873,746,747 | 11,932,818590 | 93.5 | 6.5 | 152412,664,626 | 145574,145,625 | 6,838,519,001 | 955 |45
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2016'DA TEMEL GOSTERGELER, KAMU VE OZEL SEKTORUN ARTIS ORANLARI VE KAMUNUN KATKISI (%)

[Teme! Gésterpeler (TL) 016 2015's ghre degisir (%)
KK'min
O pmp Kil pay athlsl Ei'min
S00ESK asslk 1M ™) W} | S0085K o% KK [puan)  etiisl %)
Hiretimden Satsglar [Net) 1000 955 13 955 15 BE a7 104 01 08
Mot Satglar 100,0 95,6 44 5.6 44 4.1 L] 16,5 03 35
Déingsm Kan (V.0) 100.0 B15 185 815 185 284 14,5 166,0 135 40,5
hBnem K ve Zacar Top. (v.0.) 100.0 73 i1 TES 1.1 33,2 172 1115 1E0 5300
Tapkam Borylar 100,0 94,1 55 a4y 5 5 4.0 10 i3 10 &4
rkymak 1000 B4 1.6 B24 17,5 152 13,2 155 20 157
Qe Faizher 100,0 959 &1 5.9 4.1 12,2 11,0 484 iz 104
PRl Gl Andarmindali Kar 1000 b F 0.3 143 il 46,9 6.3 ESE N 206 A
et Katma Deder (Faktte Fiyatianyla) 1000 B2 119 881 115 4.0 185 gg s 5% 29.7)
EX'nin defigime
K ve ded sektlrde finansan! eranlar ve karibk oranlan feation
Okpan KX pay
i —- SOOBSK 488K 1Mk (W) () | seomsk O KK (pwn) (W)
Toplam besglar/Aknd vaplar BLS 5.0 35,1 18 ia &8 01 -
Toplam bonlarfOriaymaifar 1623 1854 o4 1B &7 136 1.0 117
-! Wisll Boreta Orkaynak =F 1025 4.4 1.3 17 2.0 L6 A5
- ias Borgae Akl coplami 1318 £ 153 S¥ | 1.6 128 03 16,2
E E [Oickaynak/ skt taplasn W1 350 55 44 5.2 42 o8 -15,1
|10 & | [xar-zarar toplarmNet sabrslar 64 55 319 220 w7 13339 144 157.5
g% CA - Sl ROl Rt s 6.1 L Hlﬂr o8 1 8 107 8 124 B 3
TEE | [nar-2avss eaglmmi/Oskavnak 16,2 155 104 157 1.6 1170 121 37,0

lik katki yapti. Gecen yil satis karhihgi oran-
lar 500 BSK'da yuzde 6,8, 6zel kuruluslarda
ylUzde 5,6 dizeyinde gerceklesirken, kamu
sirketlerinin orani ylzde 32,9 dizeyinde
gerceklesti. Bir oncekiyila gore ise 6zel sir-
ketlerin satis karlihgr yizde 7,7 artmasina
karsin, bu oran kamu sirketlerinde yuzde
133,9 oldu ve bu ytksek oranh bidytime
toplamdaki artisi da ylzde 22'ye tasidl.

Aktif karlihgindaki
degisimi pozitife cekti

500 BSK icindeki 6zel sermayeli sirket-
lerin aktif karlihgr 2016'da bir dnceki yila
gore ylzde 5,5'ten ylzde 5,4 gerilerken,
kamu kuruluslarinda bu oran ylizde 6'dan
ylzde 12,6'ya yikseldi. Kamu sirketlerinin
aktif karhihginda ytzde 100'Un Uzerinde
gerceklesen artis orani, 500 BSK'nin top-
lam aktif karlilik rasyosunu da ytzde 11
oraninda yukariya ¢ekerek ylzde 5,6den
6,2'ye ¢ikardi. Bu sonuclara gore, 2016'da
kamu sermayeli sirketlerin aktif karlilik
orani 6zel sermayeli sirketlerin oraninin
ylUzde 133 Uzerinde gergeklesti.

Ozkaynak karlihgini yiikseltti
11 kamu sirketi 2016'da 6zkaynaklarinin
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ylUzde 19,4'U oraninda kar elde ederken, bu
oran 0zel sirketlerde ylzde 15,5'te kald.
Kamu sirketlerinin bu rasyodaki rakamsal
yUksek performansi 500 BSK'nin ortala-
ma degerini de yUkseltti ve toplam orani
16,2'ye cikardi. Ozkaynak karliliginda &zel
sermayeli kuruluslar 2015’ gore 0,6 puan
(yUzde 4) artis yakalarken, kamu sirketlerin-
dekiartis 10,5 puan (ylzde 118) dizeyinde
gerceklesti. Kamu sirketlerin bu sonugla
500 BSK toplam 6zkaynak karlihgini da yliz-
de iki puanlik artisla ytzde 16,2'ye tasid.

Kamunun yonlendirdigi
fiyatlar katma degeri artirdi

Sayr itibariyla 500 BSK'da yuzde 2,2
duzeyinde payi bulunan kamu sirketleri,
devlerin 2016 yilinda yarattigi toplam net
katma degerin ylzde 12'sini olusturdu.
Bir dnceki yila gore katma degerdeki artis
oranlari ¢zel sirketlerde ylizde 18,5 iken,
kamu sirketlerinde ylzde 88,6 duzeyin-
de gerceklesti. Diger bir ifadeyle kamu,
2016'da bir 6nceki yila gore 6zel sirketler-
den yaklasik 5 kat daha fazla katma deger
artisi sagladi. Kamunun katma degerdeki
yUksek artisl, 500 buydk sirketin ortalama
artisi oranini da ylzde 24'%e yikseltti. Boy-

lece kamu sirketlerinin bu kalemdeki bu-
yUmeye katkisi 5,5 puan (yUzde 30) oldu.
Katma degerde kamu tarafinin sagladig
artis, esas olarak ise rekabetci piyasa fiyat-
larindan dedil, fiyatlarin kamu tarafindan
yonlendirilmesinden kaynaklandi.

Katma deger sigara ve ickiden...

500 Buyuk Sanayi Kurulusu'nun 2016
yilinda yarattigi brut katma deger bir 6n-
ceki yila gore ylzde 20 artis gosterirken,
katma degerin net satislara orani da ylzde
33,8'den yiizde 37,3% yiikseldi. Uretilen
net katma degerin ylzde 30'lara varan
orandaki bolimuin, énceki yilarda ol-
dugu gibi gecen yil da Uzerinde yUksek
oranda vergi yuka bulunan icki ve sigara
Ureticilerinin rakamlari olusturdu. Bu grup-
taki sirketlerin katma deger artisinda vl
icinde icki ve sigaraya yapilan zamlar da
etkili oldu.

500 buyuk kurulug icinde yer alan Ug
blydk sigara ve tittn Ureticisi ile Gg blyuk
alkolU icecek Ureticisi firmalardan, sadece
Anadolu Efes ve JTI Tutin Urinleri Sanayi
brit katma deger verisini acikladi. Bu iki
sirketten Anadolu Efes 930 milyon liralik
Uretimden satislarina karsin 3 milyar 539
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milyon liralik brit katma deger yaratti. dUsUsler yizde 35,9'a gerilerken, bu oran borc/aktifler ve toplam bor¢/6zkaynaklar
JTI'de de satislarin tutari 1,4 milyar lira kamu sirketlerinde 2,5 puanlik artis ylzde rasyolarindaki buyime de 6zel sirketler-
duzeyinde iken, yaratilan katma degerin 15,8%e yUkseldi. Kamu sirketlerinin toplam deki bdytmenin tUzerinde gerceklesti.
bayuklugd 10 milyar lirayr asti. Sadece bu
iki sirketin Urettigi katma deger 500 buyuk IMALAT SANAYi SEKTORUNUN GSYH iCiNDEKi PAYI % - CARi FIYATLARLA
sirketin toplam katma degerinin ylzde
7.4'UnU olusturdu. ..

Bor¢clanmada da kamu daha hizhi
Dev sanayi kuruluslarinda gecen yil
karlilik ve katma deger oranlarini yukari
ceken kamu kuruluslari, 6zel sirketlere
gore daha dustk oranlara sahip olmakla
birlikte, borcluluk oranlarinda ise tersi-
ne bir performans sergiledi. 2015'e gore
kamu kuruluslarinin toplam borclarindaki
artis bir oncekiyila gore ylizde 42,7 dize-
yinde gerceklesirken, bu oran 6zel serma-
yeli sirketlerde ylzde 23 dizeyinde kald!.
Ayni sekilde kisa vadeli mali bor¢larda
da Ozel sirketlerdeki ylzde 13'lUk artisa
karsin, kamu sirketlerindeki artis ylzde
76'y1 buldu. Bu gelismelere paralel olarak,
ozel sirketlerin mali borclarinin aktifleri-
ne orani bir dnceki yila goére 0,6 puanlik
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