BASYAZI

KAPSAMLI BIR REFORM
SURECINE IHTIYACIMIZ VAR

Milletin heyecana, sevke, ileriye bakmasini saglayacak yeni hedeflere, kisaca
kapsamli bir reform surecine ihtiyaci var. Reform olmadan sadece kamu
destekleriyle, krediyle, borcla ve i¢ tiiketimin pompalanmasiyla ytuksek

buylumeyi surdurulebilir kilamayiz.
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017 yilinin ilk ceyrek buytume rakamlari son
doénemde ekonomide bir canlanma oldugunu
teyit etti. Oncli gdstergeler tiketim, yatinm ve
net dis ticaret kalemlerinde iyilesmenin stre-
cegini 6ngorayor. Hem 6zel hem de kamu tiketimindeki
artisin sirmesi bekleniyor. Dolayisiyla yilin ikinci ceyregi
icin blyldme orani da ylzde 5 civarinda gergeklesebilir.
ik ceyrekte blyime, beklentileri belirgin asti ancak
ozel yatinmlar katki yapmaya baslamadan 6zel ve kamu
tuketimi cekisli blyimenin kalici olarak hizlandigini
soylemek mimkun gérinmdayor. Ayrica blyUme verileri,
para politikasl, makro ihtiyati politika ve maliye politikas!
ile dnceki donemlerde verilen destege artik ihtiyac kal-
madigini da distindUrtyor. Bu noktadan sonra verilecek
ilave kamu katkisi yiksek cari agik ve yuksek faiz olarak
geri dénme riskini igeriyor.

BUyUmeye en ylksek katki 3.1 puanla yine 6zel tike-
timden gelirken, ilk aylarda hizla bozulan bitge ag¢iginin
gosterdigi Uzere kamu tUketiminin blyldmeye katkisi ise
1.3 puan oldu. Yatinmlarin kamu-6zel ayrimi yeni seri
basladiktan sonra hala yayinlamadigindan buradaki kamu
katkisini tam olarak bilemiyoruz. Ama yatirimlarin toplam
katkisi olan 0.7 puanin dnemli bir kisminin kamudan
geldigi dtsundlUyor. Zira yatinm alt gruplarinda maki-
ne-techizat yatinminda daralma devam ederken burayi
insaat yatirimlari strtkltyor.

Net dis ticaretin katkisi 2.2 puanla 2014 ikinci ¢ey-
rekten beri en ylksek seviyeye ulasti. Ozel tiketimdeki
blylumeyse beklenenin aksine dayanikl tiketime yonelik
harcamalardan degil dayaniksiz mallar ve hizmetlere yapi-
lan harcamalardan kaynaklandi. Dayanikli tiketim icinde
onemli bir pay olan otomobil satislarinin ve ithalatinin ilk
ceyrekteki daralmasi bu egilimi dogruluyor.

Yiksek buydmeyi saglayan temel unsurlardan en
oOnemlisi son aylardaki cok hizli kredi artisi. Ayni ddnemde
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mevduat artisi cok daha dustk bir oranda gerceklesti.
Zaten toplam kredi tutarinin toplam mevduatta orani
ylzde 120’'lerde dolasiyordu. Bu oran simdi ¢cok daha
yUksek bir dizeye cikiyor. Mevduat artisi Uzerinde kredi
blytmesi ancak bankalarin yurt disindan aldiklari borg-
lari sdrekli artirmalari ile mumkdn olabilir. Bu da riskimizi
yUkseltir. Dolayisiyla bankalar mevduat yarisina girmis
durumdalar. Bu yaris mevduat faizlerini ykseltiyor ve
blyume icin olumlu bir gelisme degil.

Kamu harcamalarindaki artis bir stredir buyimeye
onemli katki veriyor. Kamunun mevcut borg stoku ve
bltce acigi dikkate alindiginda su an bu bir risk olus-
turmuyor. Maliye politikasinda bir hareket alani var ve
kullaniliyor. Ama 6zel sektdrin yatirima yonlendirilmesi
kisminda sorun var.

Ozel sektdriin makine ve techizat yatinm harcamala-
ri son birkac senedir hemen hemen ayni diizeyde kalmis
durumda. Blytmenin oldugu bu yilin ilk ceyregindeki
azalma orani yUzde 10'a ulast. Bugiinin makine ve teg-
hizat yatinmlari yarinin dretim kapasitesini olusturuyor.
Yani buydmenin gelecegi de surddrdlmesi icin dnemli.

Ekonomi politikasinin etki alani disinda kalan temel
sorunlarimiz burada ortaya ¢ikiyor. Cagdas bir hukuk
sisteminin olusturulmasi, adalete glivenin saglanmasi,
demokrasinin kuvvetlendirilmesi, arsa ranti pesinde kos-
manin degdil Uretimin tesvik edilmesi, nitelikli bir egitim,
liyakate dayali atama ve yikselme gibi.

Gecenlerde Harvard Universitesi Uluslararasi Kal-
kinma Merkezi, 2025'e kadar Ulkelerin blytme goru-
nUmUnU analiz etti. Bu cercevede Ulkeler Uge ayriimis.
Birincisi, Banglades, Ekvador, Gine gibi Gretim imkanlari
ve biytme strecleri sinirli olan Glkeler. ikincisi, Hin-
distan, Tarkiye ve Endonezya gibi imkan setleri genis
olup, bu imkani daha iyi kullanmaya yonelik politikalar
tasarlayarak potansiyellerini degerlendirebilecek tlkeler.

Uctinclist, Japonya, Almanya, Amerika gibi zaten (ire-
tilebilecek her mali Gretebilen bundan sonra biytmek
icin teknoloji-inovasyon sinirini ilerletmek zorunda olan
ulkeler.

Reformlari ihmal etmezsek Turkiye'nin daha rahat
blylimeye imkan veren bir imkanlar seti mevcut. Bu
kapsamda Turkiye'nin &nimuzdeki 10 yildaki bdytme
potansiyeli yillik ortalama yUzde 5.64 olarak hesap edil-
mis. Demek ki bu oranin altinda kalirsak iste o aradaki
fark yanlis tasarlanmis veya atilmis politika adimlarinin,
ihmal edilen reformlarin yol a¢tigi bir kayip olacak. Re-
formlar hayata gecerse bu seviyenin tzerinde ¢ikilmasi
mimkn olacak.

Turkiye'nin yeni bir reform programi etrafinda birles-
mesi sadece iktisaden degil sosyal acidan da énemli ve
gerekli. Son gunlerdeki Suriyeli gg¢menlere yénelik ola-
rak ortaligi saran negatif tartisma ortamini bu gercevede
degerlendirmek gerekiyor. Halkin icinde bulundugu
negatif ruh hali yalnizca Suriyeli gé¢gmenler baglaminda
degil, genel olarak sosyal uyumu tehdit ediyor. Yani bu
son hadiseler Suriyelilerle degil, bizim azalan tahammdl
gUcUmuzle de ilgili olabilir.

Iktisat literattird, sosyal uyumun biylme sireci tize-
rine olumlu etkilerinden bahseder. Azalan tahammotlse
sosyal uyumu zedeler ve bu durum biyldme surecini
kotu etkiler. Suriyeli gd¢menlerleilgili artan gerginlikleri
de bu cercevede ciddiye almak gerekir. Hadise Suriyeli
siginmacilardan daha ¢ok bizim toplum olarak azalan
tahammil gicimizden kaynaklaniyor gibi goértintyor.

Iste tim bu nedenlerle milletin heyecana, sevke,
ileriye bakmasini saglayacak yeni hedeflere, kisaca
kapsamli bir reform slrecine ihtiyaci var. Reform ol-
madan sadece kamu destekleriyle, krediyle, bor¢la
ve i¢ tiketimin pompalanmasiyla ytksek bdylimeyi
sUrdurdlebilir kilamayiz.
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