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Analistler, yihn geri
kalaninda ve 2018'de
glmus fiyatlarini
destekleyecek faktorlerin devreye
girdigini, fiyatlarin kolaylkla 20
dolari asabilecegini séyluyor.
‘GUmus almak icin dogru zaman
geldi’diyen analistlere gore
fiyatlarin bulundugu seviye
jeopolitik gerilimler
metalin endustriyel
kullanimi, altin
gumus rasyolari
alima isaret
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Umus fiyatlari, yatinmcinin ABD
Baskani Donald Trump'in poli-
tikalar konusunda bekle-gor
anlayisi izlemesi nedeniyle yilin
ilk yarisinda baski hissetti. Nisan basinda
18.66 dolar/ons seviyesine gelen fiyatlar
Haziran'da 16.63 dolara inmisti. Simdi ise
fiyatlar 17 dolar civarinda geziyor. Ana-
listler ise yilin geri kalaninda ve 2018'de
gumus fiyatlarini destekleyecek faktorlerin
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devreye girdigini, fiyatlarin kolaylikla 20
dolara ¢ikabilecegini soyltyor. Bazi ana-
listler tahminlerini daha da yuksek tutuyor
ve fiyatlarin ikiye katlanarak 34 dolara bile
gidebilecedini savunuyor.

Risk istahindaki artis ile beraber degerli
metaller de glvenli varlik talebinden yok-
sun kaldilar ve bu kapsamda gimusin de
tipkr altin son zamanlardaki geriledigini
goruyoruz. Gimusun kisa vadede 16.90

dolar direncinin altinda kalmasi halinde
16.40 dolar destegine dogru geri ¢cekilmesi
bekleniyor. Bu destegin altinda ise 16.00
dolar test edilebilir. Orta ve uzun vadede ise
glmuUse yatirnm yapmak igin bircok neden
buluyor analistler.'Gimus almakicin dogru
zaman geldi'diyen analistlere gore fiyatlarin
bulundugu seviye, jeopolitik gerilimler,
metalin endUstriyel kullanimi, gimus/altin
rasyolari alima isaret ediyor.



GEREKCELER NELER?
GUmadsun yatirnmcinin radarina girmesi
gerektigini distnenlerin gerekgeleri sdyle:

H Borsalar balon alarmi veriyor
Amerikan borsalari uzun soluklu ytkse-
lisini bu yil da strdtrdt. ABD'de P/E (fiyat,
kazang) rasyosu 30'un Uzerine ¢ikti. 100
yillik ortalamanin 16 oldugu g6z 6nlne
alindiginda borsalardaki 1sinma dikkat ¢e-

kiyor. Daha dnceki piyasa deneyimleri bor-
salar dUstise gectigi anda altin ve glimdstn
degerlenmeye basladigini ortaya koyuyor.

H Avrupa bankalari sikintida
Avrupada bankalarin batik kredilerin-
deki (NPL) buytlmenin piyasalari sarsmasi
halinde bundan kazancli ¢ikacaklar arasin-
da gimdis de bulunuyor. Son haftalarda
italyan bankalarin NPL miktarindaki bo-
zulmaya iliskin endiseler artmaya basladi.
AB'de NPL stokunun 1 trilyon Euro'yu asa-
rak toplam krediler icindeki payinin yizde
5.4%e ulastigl hesaplaniyor. Ekonomilerin
birbirlerine bagiml oldugu bir ortamda
Avrupa bankalarindaki sorunun piyasalara
yansimasi halinde glvenlilimanlar arasinda
degerli metallerin de yer alacag belirtiliyor.

H Cin'in giines enerjisi patlamasi

GUmUs su an endstriyel olarak en bi-
yUk kullanim alanini glines enerjisinde bu-
lunuyor ve Cin'in glines enerjisi talebi bu-
yUk bir hizla artiyor. 13. Bes Yillik Kalkinma
Plani'na gore Pekin glines kapasitesini 2020
yilina kadar U¢ katina ¢ikarmayr hedefliyor.
Gectigimiz yil gimuUs, glinese bagl talebin
en giclt oldugu yili gegirdi. Analistler bu
trendin strecegini sdylUyor.

H Jeopolitik riskler tirmaniyor

Bu ay Kuzey Kore ve ABD arasinda ya-
sanan nukleer kriz degerli metallere alim
getirdi. iki Glke arasinda tansiyonun yiik-
selmesi genellikle borsalara satis getirir-
ken, altin, gims gibi metallerin cazibesini
artinyor. Diger yandan son zamanlarda iran
ve ABD arasinda yaptirimlar konusunda ya-
sanan tartisma piyasalarin karsisina yeni bir
jeopolitik sikinti olarak ¢ikiyor. Bu, gimst

destekleyecek bir gelisme. ABD-Cin iliski-
lerinde zaman zaman yasanan gerilimler,
yaklasan Almanya secimleri fiyatlarin belir-
lenmesinde diger unsurlar olabilir.

B ABD ekonomisi kirilgan

ABD'de GSYH buytume rakamlari ABD
Baskani Donald Trump'in vaat ettigi oran-
lara cok uzak. Calisma Bakanligimin Mevcut
Nufus Anketi'ne Temmuz ayi degerlendir-
mesinde, ABD ekonomisinin Barack Oba-
ma dénemindeki kadar kirilgan oldugu
ifadesine yer verildi. Analistlere gore isteni-
len oranda blyUme beklentilerinin hayata
gecirilmemesi eninde sonunda yatirimci
guvenini sarsacak ve yatirmcinin borsanin
¢ikisina yonelmesi glimUse yarayacak.

M Faiz artisi bile giimiise yarayabilir

Fed'in faiz artirmaya devam ettirme-
sinin dolari gliglendirmesi ve emtia piya-
salarini baskilamasi beklenir. Ancak baz
analistlerin iddiasi su: "Fed, ekonomiye gi-
ven arttik¢a faizleri yavas bir sekilde yuk-
seltmeliydi. Ancak fazla bekledi ve hizl bir
artis gerceklestirebilir. Bu da zaten gigli
olmayan ekonomiyi olumsuz etkileyerek
degerli metallere alim getirebilir"

B Altin/giimiis rasyosuna dikkat!

1 ons altin almak icin kag ons gimdas
gerektigini gosteren altin/giimus rasyosu
onemli ipucu veriyor. Altinin onsu 1.285
dolardan satilirken, giimus 17.08 dolardan
alicr buldu. Altin/giimus rasyosu 75 civarin-
da. Bes yil 6nce rasyo 55 idi. Bu gimdsin
degerinin altinda kaldigi anlamina geliyor.
Rasyonun daha &nceki seviyelerine gelmesi
icinya altinin dismesi ya da gimustn yUk-
selmesi gerekiyor.
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