BASYAZI

GUVEN ORTAMI ARTIRILMALI
ABILE ILISKILER CANLANDIRILMALI

2018-2020 dénemini kapsayan yeni Orta Vadeli Program'da iyimser hedefler
yer aliyor. Kuresel finansman kosullarindaki elverisli ortammin onumuzdeki
donemde de korunacagi éngorultiyor. Hedeflerin tutturulmasi icin yurt
icinde gliven ortamini artiracak, kapsamli bir ekonomik reform programinin
yani sira en buyuk ihracat ve finansman pazarimiz olan Avrupa Birligi ile
iliskilerin yeniden canlanmasi sart.

018-2020 doénemini kapsayan yeni

Orta Vadeli Program (OVP) aciklandi.

Ekonomide buytumenin Ug yil boyun-

ca heryil yuzde 5,5 olarak gercekles-
mesi hedefleniyor. Program dénemi sonunda
enflasyonun ylzde 5'e, issizligin ylzde 9,6'ya
disecedi tahmin ediliyor.

OVP'nin temel amaclari olarak; makro eko-
nomik istikrarin korunmasi, beseri sermaye ve
is gucU kalitesinin yUkseltilmesi, yUksek katma
degerli Gretimin yayginlastirilmasi, is ve yatirim
ortaminin iyilestirilmesi, istihdamin artirilmasi
ve gelir dagiliminin iyilestirilmesi belirlenmis.

Dinya ekonomisindeki gelismelerin de
analiz edildigi OVP'de, gecen yilin ikinci yari-
sindan itibaren toparlanmakta olan kiresel ik-
tisadi faaliyetlerin &zellikle gelismis Ulkelerdeki
glglenen blylume goridntmauyle yukari yonlt
seyrettigi ifade edildi. Kiresel kriz sonrasin-
da ivme kaybeden ve 2016'da yluzde 2,3 ile
en disUk artis seviyesini goéren dinya ticaret
hacminin 2017'de ylzde 4, 2018'de ylzde 3,9
artmasi bekleniyor.

Orta vadede Turkiye ekonomisinde nitelikli
istihdam olusturan, enflasyon ve cari acik ya-
ratmayan, agirlikli olarak yurt ici tasarruflar ve
dogrudan yabanci yatirimlarla finanse edilen,
yatirim ve ihracata dayali bir bdyime yapisi
amaclaniyor. Bu dénemde Uretken alanlara
yonelik yatirimlarla desteklenen, verimlilik
artisina dayali bir blytme stratejisiyle her yil
ylUzde 5,5 blylme hedefleniyor.

Geneline bakildiginda kagit Uzerinde ¢ok
glzel gbzlken pembe bir tablo ¢izilmis du-
rumda. Ama ortaya konan ¢ergevenin i¢ tu-
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tarlihginda sorunlar var. Bunlarin basinda da déviz
kurlari geliyor. Hesaplamalarda baz alinan ortalama
dolar kuru 2018'de 3.8,2019'da 3.9, 2020'de 4 olarak
hesaplanmis. 2017'de ylzde 19 artan ortalama do-
lar kuru, 2018'de ylzde 4, 2019'da yuzde 5, 2020'de
ise sadece yUzde 3 artmasi planlanmis. Yani enflas-
yonun ¢ok altinda kalacak ve &nimuzdeki tg yilda
TL degerlenecek. Hem de FED'in faizleri artirdigi
ve piyasadan para ¢cekmeye basladigi bir strecte.

TL'deki degerlenmeye ragmen ihracat artis hizi-
nin da ithalattan daha yUksek olmasi dngorilmus.
Ayrica 6zel sektorin ve vatandaslarin daha ¢ok ta-
sarruf yapacadl, kamunun ise tasarruf bir yana daha
fazla harcama yapacagi 6ngortlmus. Kamunun ar-
tan harcamasinin daha fazla bor¢clanma veya daha
fazla vergi olarak nasil yansiyacagdi ise ekonomi igin
ayri bir risk olusturuyor.

Degerlenen TL'ye ragmen ihracat-ithalat den-
gesinde boylesine bir dontsim, ancak katma de-
Jeri ve rekabet glcU yuksek Uretimin artmasiyla
mumkdn olabilir. Bunun i¢in de yatirimlarin ciddi
sekilde artmasi lazim. Ekonomide hala dinyanin
kirilgan besli siniflamasinda gortldagd, komsular-
da yasanan catismalarin strddga, AB ile iliskilerin
bozuldugu bir ortamda bu da kolay olmayacak.

Peki bu OVP ekonomi aktorlerine pusula olabilir
mi? Bunun i¢in hem kendi i¢cinde tutarli, hem de
birbirini takip eden programlarin birbiriyle tu-
tarli ve uygun olmasi lazim. Tabii bir de OVP'de
ilan edilen hedeflerin bluyuk &l¢tide tutturulmus
olmasi gerekir. Hedefler tutmuyorsa veya ortaya
konan hedefler sonraki her yil degisiyorsa, OVP'ler
yol gosterici bir pusula olma fonksiyonu gérmez.
ilk OVP 2005 yilinda ilan edilmisti. Bu yil 15. OVP
yayinlandi. Gegmis performans karnesi olumlu

dedil. Konan hedeflerin pek codu tutturulamadigi
gibi hedeflerin tutarliligi da korunmuyor. Bir yil icin
konulan hedef, sonraki yil degistiriliyor.

2018-2020 dénemini kapsayan yeni OVP'de de
son derece iyimser hedefler yer aliyor. OVP metnine
baktiginizda cizilen cercevenin "Kuresel finansman
kosullarindaki elverisli ortamin énimuzdeki do-
nemde de korunacagi" kabultne dayandigi goru-
lGyor. OVP, gelismekte olan Ulkelere fon akiminin
2018'de artma egilimini sUrdlrecegdi beklentisi
icinde. Turkiye'nin ekonomik gidisini en fazla etki-
leyecek jeopolitik riskler konusunda ise jeopolitik
sorunlarin azalacagi beklentisi var. Oysa FED faiz
artisina devam etmenin yani sira piyasadan para
cekmeye basliyor. Jeopolitik alanda riskler ve geri-
limler artiyor. Bunun somut yansimasi olarak silah
harcamalari ve vergiler artiriliyor. Yani risklerde bir
hafifleme yok, hatta tirmanis var.

Ozetle OVP hedefleri bu kur ve enflasyonla
inandirici ve yol gdsterici durmuyor. Belli ki ylzde
5 Uzerinde blyUmeyi 6nce yazalim sonra altini da
buna gdre dolduralim denmis. Ama bu blyUmeye
nasil ulasilacagi konusunda tutarli ve ikna edici bir
senaryo ortaya konamamis. Temenni ve niyetlerle
gecistirilmis.

Hem TL'nin degerlenip, hem enflasyonun da-
sUrtlmesi, hem de yUksek bluyUme icin cok olumlu
sartlarin hayata gecirilmesi lazim.

Yurt icinde glven ortamini artiracak kapsam-
Il bir ekonomik reform programinin yani sira en
blyUk ihracat ve finansman pazarimiz olan AB ile
iliskilerin yeniden canlanmasi sart. Aksi halde inan-
dinciligr zaten bastan sikintili OVP ile 6zel sektorin
ve piyasalarin kendilerine yol ¢izmesi midmkdn
gozUkmuyor.
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