Trump gelenegi baska bir
acidan daha bozdu. ik kez
ekonomist olmayan birini
Fed baskanhgina secti. Fed
normal politikalara donecegi
icin onumuzdeki bes yil
boyunca buytk zorluklarla
karsilasacak. Yuiksek faiz
oranlar, varlik fiyatlan
ciddi bir “diizeltmeye”
girerse, piyasa calkantilarn
buiytiyecek.
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Trump, ABD
Merkez Bankasini
ele gecirdi mi?

er ABD Baskani'nin en &nemli glglerinden biri cogu durum-

da ekonomiyi de yoneten Ulkenin kanun ve diizenlemeleri-

ni uygulamakla sorumlu kurumlara ve bakanliklara bir lider

atamak oldu. Bu acidan bakildiginda ABD Merkez Bankasi
(Fed) en 6nemli kurumdur.

Donald Trump, bu yetkisini kullanirken ¢cok uzun stireden beri ne-
redeyse 50 yildir yapilmamis bir sekilde stregelen bir gelenegi bozdu
ve tarafsiz bir Fed Baskani'nin koltuguna isini iyi yapmakta oldugu
halde yeni birini atadi. Muhtemelen Fed tarihinde &zellikle zor olan bir
dénemde isini Janet Yellen kadar iyi yapan bir Fed baskani olmamisti.

Kendisinden énceki iki Fed baskani finans sektorl icinde ciddi bir
risk buyurken ve buylk yolsuzluklar donerken baska yone bakarak
merkez bankasinin itibarini yerle bir etmisti. Fakat Yellen, Fed'in itibarini
tekrar yukseltti ve kuruma glveni tazeledi. Sakin ve dengeli tutumu sa-
yesinde cok farkli ekonomi felsefelerine itibar edilen bir Merkez Bankasi
Yonetim Kurulu'nda fikir birligi olusabildi. Cumhuriyetcilerin cari agik ris-
kini abartmasi sebebiyle mali politikalarin gereksiz bir sekilde siki oldugu
bir ddnemde ekonomiyi yavas bir iyilesme déneminde kontrol etti.

Cumbhuriyetgilerin mali durtstlige olan sig baghliklari bugin sa-
vunduklari vergi muafiyetleriyle gtin ytzine cikiyor. Cumhuriyetgilerin
bugln sirketler ve milyarderlere getirilmesini savundugu vergi muafi-
yetleri on yilda cari acigi bir bucuk trilyon dolar artiracak.

Ilimh bir isim

Adil olmak gerekirse, partisindeki bircok ydnetici daha asirici bir
isim icin zorladigi halde Trump, ilimli bir isim secti. Cikar catismalari
konusunda asla utangag¢ olmayan Trump dogrudan kendisine fayda
saglayacak bir vergi muafiyeti dnerisi gibi ekonomik politikalari uygu-
lamak gibi esrarengiz bir yetenege sahip. Bir asiricinin faiz oranlarini
artiracagini fark etmis olmali, cinkd faizlerin artmasi her gayrimenkul
muteahhidinin kabusu.
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Trump gelenegi baska bir agcidan daha bozdu. ik kez
ekonomist olmayan birini Fed baskanligina secti. Fed nor-
mal politikalara dénecegi icin Gntimuzdeki bes yil boyunca
blytk zorluklarla karsilasacak. YUksek faiz oranlari varlk
fiyatlari ciddi bir "duzeltmeye” girerse piyasa ¢alkantilari
blyuyecek. Ayrica bircok uzman gelecek bes yilda blyuk
bir dusts bekliyor. Aksi halde ekonomi neredeyse hig
gorulmemis bir on bes yillik bdyime kaydedecek. Fed'in
cephaneligi son on yilda ciddi anlamda genislemis olsa
da dusUk faiz oranlari ve dev bilangcosu ve Trump'in vergi
muafiyetleriyle borclanmada muhtemelen yasanacak ciddi
bir artis en iyi egitimli ekonomistleri bile zorlayabilir. En
onemlisi de para politikalarini depolitize edebilmek icin
tarafsiz bir caba gosteriliyor.

Giicii kotiiye kullanabilir

Para arzini kontrol edebilen Fed muazzam bir ekonomik
glce sahip ve bdyle bir gli¢ kolayca politik amaclar icin
kotlye kullanilabilir 6rnegin kisa vadede daha fazla istih-
dam yaratmak icin kullanilabilir. Fakat (merkez bankalarinin
istedigi zaman para basabildigi) hukiimet kararina dayanan
kagit para diinyasinda merkez bankalarina gtiven duyul-
mamas! kismen enflasyon korkusu sebebiyle uzun vadeli
ekonomik performansi zayiflatir.

Dogrudan politiklesme olmadigr durumlarda bile Fed
her zaman Wall Street tarafindan “kavramsal olarak ele
gecirilme” sorunuyla karsi karsiya. Alan Greenspan ve Ben
Bernanke gérevdeyken olan buydu. Hepimiz sonuclarin ne
oldugunu biliyoruz. Ytzyilin son 75 yilinin en blytk krizi
sadece devletin ciddi mudahaleleriyle yatistirilabildi.

Fakat Trump yonetimi on yildan kisa bir stire dnce olan-
lari unutmus gibi goériinUyor. Yoksa bdyle bir seyin tekrar
olmasini engellemek icin 2010 yilinda yapilan Dodd-Frank
diye bilinen mevzuata iliskin reformlari feshetme ¢abala-
rini baska nasil aciklayabilirsiniz? Dodd-Frank'in de yeterli
olmadigi Wall-Street'in de dtesinde kabul goren bir fikir.
Asiri risk alma ve yagmaci davranis hala ¢ok ciddi sorunlar.
ipotekli arag kredilerinin sayisindaki artisi gésteren raporlar
ve benzerleri bize bunu sik sik hatirlatiyor.

Son hilekar sinsi kotlye kullanma yontemi ise Wells

Fargo'daki bankacilarin misterilerin bilgisi olmadan ek
o6demeler alabilecekleri, haberlerinin bile olmadigr hesaplar
acmak. Bunlarin hicbiri kendisi de bdyle uygulamalara hic¢
yabanci olmayan Trump'l tabii ki rahatsiz etmiyor. Neyse ki
gorinen o ki Powell iyi tasarlanmis finansal diizenlemelerin
oneminin farkinda.

Sosyal riskler var

Fakat Fed'in politiklesmesi Trump'in eski bas stratejisti
Steve Bannon'un “idari devlet” diye adlandirdi§i devlet
yonetim bicimine karsi micadelesinin baska bir kismi ola-
rak degerlendirilmeli. Bu mucadele ise bilim, demokratik
yonetim ve hukukun Ustinltgdnin aydinlanma mirasina
karsi agilmis savasin bir kismi olarak géridlmeli. Bu mirasin
korunmast igin ihtiya¢ duyulan uzmanlari istihdam etmeyi,
Cornell Hukuk Fakultesi'nden Edward Stiglitz'in de vur-
guladigr gibi kamu organlarina olan giveni insa etmeyi
gerektiriyor. Buglin yapilan bircok arastirma toplumlarin
bu glven olmadan ¢ok daha kot bir durumda olduklar
fikrini destekler nitelikte.

Her iki G¢ glinde bir Trump ABD toplumunun kumasini
yirtan ve zaten derin olan sosyal ve partici kutuplasmalari
kordkleyen bir seyler yapiyor. Cok acik ve glincel olan tehdit
Ulkenin Trump'in bu ¢ikislarina alistyor olmasi ve bu eylem-
lerin artik “normal” gériinmeye baslamasi. Yetmis yili askin
suredir Amerika genelde dizensiz surette tabii ki bagnazlik,
fasizm ve yerliciligin her sekliyle micadele ederek deger-
lerini kurtarmak icin ugrasti. Bugin ise ABD Baskani kadin
dasmani, irkgl, yabanci dismani, politikalari insan haklarini
hice sayan biri.

Cumhuriyetgilerin vergi dnergelerini, saglik hizmetlerini
(on milyonlarca insanin saglik sigortasini kaybedebilecegi
gerceginden habersiz bir sekilde) “reformlastirma” cabalarini
ve (2008 finansal krizinin sonuglarini gérmezden gelerek)
finansal diizenlemelerin azaltilmasini onaylayabilir ya da
karsi cikabilirsiniz. Bununla birlikte, Fed'in su an icin gtvenli
olabilir ama glndemin olasi ekonomik faydalari ne olursa
olsun, Trump'in Amerika'nin en degerli kurumlari ve deger-
lerine yonelik saldirilarinin yarattigi politik ve sosyal risklerin
boyutuyla karsilastirildiginda ¢ok soluk bir tehlike.
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