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Uresel ekonomi son 10

yilin en yiksek hizina

ulasti, borsalar art arda re-

korlar kirdi, piyasalardaki
oynaklik azaldl, finansal risklere karsl
alinan tedbirler en dustk seviyelere
geldi... Bu ifadeler 2017'nin kisa bir
Ozeti gibi...

2018'in temasi ise ABD Baskani
Donald Trump'in 6ngdrilemezligi ne-
deniyle yUksek siyasi riskler, ABD Mer-
kez Bankasi'nin (Fed) faiz artislari ve
Cin'in yaratabilecegi olasi tehditler...

Bu yil kiresel GSYH'nin yiizde 3.3
artmasl, diinya ticaretinin ise ylzde
3.2 ile 2017'nin altinda buytmesi bek-
leniyor. Dlinya ekonomisinin siyasetin
etkilerinden bir trld arinamamasi bu
yil birgcok sektérde kendini hissetti-
recek gibi gdzikiyor. Ornegin pera-
kende sektort, hem Trump'in NAFTA
¢ikisl, hem de Brexit gibi nedenlerle
gUclU bir gérinim sergileyemeye-
cek. DUnyada perakende satislardaki
blylime beklentisi sadece ytzde 2.
Savunma ise ABD'nin politikalarin-
dan en olumlu etkilenecek sektor.
NATO'nun harcamalarinin artirilmasi
icin Trump'in yaptigi baski, K. Kore
gerginligi, Ortadogu'da dismeyen
tansiyon savunma harcamalarini re-
kor seviyeye cikaracak.

Bircok Ulkenin saglik sektorine
yonelik dizenlemelere hiz vermesi bu
sektdrdeki harcamalarin da artmasina
yol agacak.

Gin'de borg balonunu séndirme-
ye yonelik tedbirlerin etkisini ise basta
metal, madencilik olmak Uzere genel
olarak emtia piyasalarinda izleyecegiz.
Gin'de kredilerdeki yavaslama gayri-
menkul piyasasinda fiyatlari etkileye-
bilir. Fed'in faiz artislari ve Avrupa Mer-
kez Bankasi'nin (ECB) kriz tedbirlerini
azaltmasi, yillarca depresyon ¢eken
finans sektoriny rahatlatacak.

Dunyanin en saygin ekonomi der-
gilerinden The Economist'e gore bu
yil savunma ve turizm satislarin en
yUksek olacagi sektorler olarak dne
¢ikiyor. Otomotiv, eglence, turizm,
saglik, medya, finans ve IT sektorle-
rinde de isler yolunda gidecek. Enerji,
tarim, madencilik baski hissedilecek
sektorler arasinda.
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SEKTORLERDEKIi 10 TREND

ABD Merkez Bankasi'nin faiz artislarinin etkisi
1 izlenecek. Faiz artislari Amerikan bankalarina destek
verecek, Ulkede kredi artisi ylizde 4 olacak.

halka olacak. Latin Amerika'da perakende satis

hacmi, Trump'in politikalarindan dolayi Meksika'da
tlketici harcamalarinin azalmasi ve Brezilya'da yavas
ekonomik biylime nedeniyle sadece yiizde 2 artacak.

2 Gelismekte olan Ulkeler icinde Latin Amerika zayif

Bati Avrupa, Brexit'in olumsuz etkisini hissedecek.
Belirsizlik nedeniyle ingiltere'de perakende satislar
yuzde 0.4 azalacak.

gosterecek. Ulkede otel fiyatlarinin yiizde 12, ucak
biletlerinin ylzde 7 artis gostermesi bekleniyor.

Petrol fiyatlarinin ortalama 54 dolarla diisiik
seyredecek olmasi, Suudi Arabistan gibi dogal
kaynak zengini ulkelerin clizdanlarinin agzini sikica

4 Rusya'da turizm Duinya Kupasi sayesinde canlanma

kapatacagi anlamina geliyor.

fiyatlari gerileyecek. Asya daha fazla dogalgaz
kullanmaya baslarken, Avustralya'nin LNG ihracati
2016 yilina gore ikiye katlanarak 60 milyon tona ¢ikacak.

6Donald Trump'in verdigi cabalara karsin kémur

yonelecek. Kisi basina saglik harcamalarinin
40 dolar oldugu Pakistan'da 2018'de saglik
harcamalari ylizde 12 artacak.

7 Daha fazla tlke saghk sisteminde yenilik yapmaya

3 seviyesine ¢ekecek, ancak bir kriz ¢cikmasina izin

8(;in'de balonun patlatilmasi kredi buytmesini ylizde
verilmeyecek.

kurallarinin satiglan baltaladigi Singapur ise istisna.

9 Otomobil satislarinda artis stirtiyor. Siki emisyon
Ulkede satislarin serbest diistise gecerek yiizde 34

gerileyecegi tahmin ediliyor.

Elektrikli otomobillerin cazibesi artiyor. Tesla
1 500 bin adet tretim planliyor ancak rekabet
de artiyor; Japon Nissan tarafindan uretilen ve

en cok satan elektrikli otomobil unvanina sahip Leaf'in yeni
versiyonu geliyor.
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FINANSAL
HIZMETLER
SAVUNMA SEKTORUN GORUNUMU
HARCAMALAR iIYIYE GIDECEK
MILYAR DOLARI
METAL
K ENDEKSI
MEDYA %1
EGLENCE YUKSELECEK
DiJITAL REKLAMCILIGIN
-y TURIZM
%3 8'e AKILLI OTEL
YUKSELECEK SAYISI ARTACAK
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PERAKENDE

OTOMOTIV BEKLENEN BUYUKLUK
SATISLARDAKi BUYUME 1 8
%3'ijn TRILYON DOLAR

ALTINA INECEK

ENERJI SAGLIK-BAKIM
BRENT PETROLU HARCAMALAR
54 %4
DOLAR ARTACAK

SEVIYESINDE KALACAK




BD Bagkani Trump'in NATO
icin yaptigi taahhitler sa-
vunma sirketlerinin yararina.

Rusya'nin maceraci tutumu dikkate
alindiginda 6zellikle Dogu Avrupa'da
savunma harcamalarinda artis bek-
leniyor. Almanya'nin harcamalarini
yUzde 4 artirmasi bekleniyor ancak
diger NATO Uyeleri gibi GSYH'nin yUz-
de 2'sinin altinda kalacak. Bu arada g
Almanya ve Fransa askeri bir yakinlas-
ma i¢inde ve Avrupa'da yeni bir savas

) & M
) O N

politikalariyla satislarini glglendir-
mesi bekleniyor. Moody's'e gére ki-
resel savunma harcamalari bu yil 630
milyar dolari asacak. Ortadogu'da-
ki catismalarin da etkisiyle kiresel
askeri harcamalarin 2018'de ylizde
3-5 artacadi tahmin ediliyor. Cin'in
yUkselisi ve K. Kore gerginligi Asya'da
harcamalari tetikleyecek. Avustur-
ya'dan Turkiye'ye kadar bircok Ulke
F35 hayalet ucaklarini teslim almaya
baslayacak. Ugagin en ucuz modeli-

ucagr Uretimi icin ortak bir yol haritasi belirleyecek. Kuresel askeri nin fiyati 94 milyon dolar. Bu arada yolcu ugagi teslimatlarinin yiizde

harcamalarin Ggte birini karsilayan Amerikan sirketlerin Trump'in 10 artmasi bekleniyor.

yy
A N N

faizlerin yUkselmesi ve Avrupa'da kriz tedbirlerinin azalmasiyla

N eredeyse 10 yil siren depresyon ortamindan sonra ABD'de
sektériin gorinimu daha iyiye gidecek. Gugla blylime ortami

Asya'daki kreditorleri de destekleyecek. Brezilya ve Rusya gibi emtia
Ureticilerinin resesyondan ¢ikmasi, bu Ulkelerdeki bankacilik gruplarina
yarayacak. Batili bankalarin yeni pazarlarda kendilerine yatirm hedefi
arayisi igine girmesi finansal ktresellesmedeki gerilemeyi durduracak.
Ornegin Citigroup, Meksika istirakini blyttmek icin 1 milyar dolar harciyor,
Ginli bankalar da diger Ulkelerde blytume planlari icinde. Bu arada Cinli
bankalarda kredi bilyimesinin ylizde 3 civarina inmesi bekleniyor. Ote
yandan Barclays, HSBC ve diger bazi finans kuruluglarinin UBS'e katilarak
blockchain teknolojisi kullanarak dijital para birimi yaratmasi ve bu yil
piyasaya ¢ikarmasi bekleniyor.

seviyeye cikaracak, ancak satislarda yilik biyUme oraniylzde 3'tn

altina inecek. Avrupa ve ABD'de ise faiz artislarinin etkileri hissedi-
lecek. Gelismis Ulkeler arasinda en zayif pazarlardan biri emisyonlarin azaltil-
masina yonelik yeni kurallar nedeniyle Singapur olacak. Dogu Avrupa, Afrika
ve Latin Amerika ise satislarin artacagi pazarlar olarak dikkat cekiyor. Diger
yandan elektrikli otomobillere talepte artis devam edecek. Tesla 2018'de
500 bin arag Gretmeyi planlyor. Bu yil Nissan da Leaf modelinin daha uzun
menzille yeni versiyonunu piyasaya ¢lkaracak. Hidrojen ve hibrid otomo-
billerde iddiasini artiran Honda da sadece elektrikle ¢alisan iki otomobil
¢ikaracak. Teknoloji ve otomobil firmalari arasindaki iliski de gicleniyor.
Bazi Ureticiler teknoloji sirketlerinden hisse aliyor. BMW, Intel ve Mobileye
gibi bazilari da ortakliklar kuruyor ve know-how paylasimi yapiyorlar. Cin'in
Google'i olarak bilinen Baidu, Apollo projesii¢in 50 ayri ortakliga imza attl.
Bu yil full otonom araclarini caddelerde gorebiliriz.

G elismekte olan Ulkelerin talebi, kiiresel otomobil satislarini rekor
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lamasi, hizli kentlesme, beslen-

T B ircok tahilda arzin azalmaya bas-

me aliskanliklarinin degismesi,
artan nufus ve gelir dtzeylerinin yik-
selmesi tarimsal emtia fiyatlarini biraz
yukari itecek. Ancak fiyatlar daha dnceki
zirvelerinin ¢ok altinda kalmaya devam
edecek. Hukdmetler gida stoklarini ko-
rumaya calisacak. Cin bir istisna olarak
blytk misir dagini eritmeye calisiyor.
Dinyada en ¢ok Uretimi yapilan tarim-
sal emtia olan misir hayvan yemi olarak
kullaniminda bugday ile artan reka-
bet icinde. Amerika halen diinyanin en

L << Y0170 711
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biyUk misir ve soya fasulyesi Ureticisi.
Her ikisinin de yUkli olarak Uretilmesi
fiyatlar baskiliyor. Cin'in et talebindeki
artis, sigir ve kiimes hayvanlarinin ye-
tistirilmesinde kullanilan soya fasulyesi
talebini de biyutdyor. Bu arada Asya'da
zengin tUketicilerin bugdaya yonelmesi
nedeniyle, bdlgenin temel gida madde-
si piring talebi yatay bir seyir izleyecek.
Sektorde yapay zeka kullanimi da arti-
yor. Oregin GDQO'lu Grinlerde en bu-
yUk sirketlerden Monsanto, hastaliklara
dayanikli Grinlerin ticarilestiriimesinde
Atomwise ile calisacak.

artis kaydederken, EIU endistriyel metal endeksinin bu yil yuzde

A [t temel metalin fiyati bes yil aradan sonra ilk kez 2017'de yillik
1 yUkselmesi bekleniyor. Arz ve talep dengeli bir seyir izleyecek.

Altiminyum ve bakir 2017'de glUglenmisti ancak yeni yilda Cin'de insaat ve
altyapi calismalarinin hiz kesmesinin talebi azaltmasinin etkisini hissetmeye
baslayacaklar. Ancak otomotiv ve havaciliktaki talep aliminyum fiyatlarinin
ylUzde 5 yUkselmesine yardimci olacak. Bakir da Cin'de insaat sektoérinin
yavaslamasindan etkilenecek fakat 'Tek Yol Tek Kusak' diger tlkelerde ham-
madde ihtiyacini artiracak. Ornegin Hindistan alt yapiya hiz vermesiyle bakir
talebi en gliclu artan ekonomilerden olacak. Bakir fiyatlari bu yil ylizde 2 civa-
rinda artacak. Yeni madenlerin devreye girmesiyle kiresel kobalt Uretiminde
ylzde 20 artis meydana gelecek. Altin fiyatlarinin ise yilin Gigtincd ¢ceyreginde
ortalama 1.325 dolar/ons ile iki yilin en ytksek seviyesine ulasmasi bekleniyor.

yy
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eyahat harcamalari Brexit ve Donald
Trump'in politikalarina karsi hassas

ancak kiresel ekonominin istikrar

kazanmasi is seyahatlerine yonelik harca-
malarin ylzde 6 artmasini saglayacak. Diger
yandan fiyatlarda bir artis bekleniyor. GBTA

ve Carlson Wagonlit'e gére ucak biletlerinin
fiyatlarinda ortalama ytzde 3.5 artis mey-
dana gelebilir.

En blyuk fiyat artist ise Rusya'nin Dinya
Kupasi'na ev sahipligi yapmasi nedeniyle
Dogu Avrupa'da gorulebilir. Diger yandan
otel zincirleri teknolojiyi daha fazla kullanir
hale gelecek.

‘Akilli oteller" misterilerine daha rahat
check in yapmalari, akilli televizyon hatta
akill tuvaletleri kullanmalari icin QR kodu
vermeye baslayacak. Ornegin Hilton, ziya-
retcilerinin anahtar olarak akilli telefonlarini
kullanmalarina olanak saglayan uygulama-
larini yaymayi planliyor.

.
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PEC Uyeleri Gretim kisintisini Mart
0 2018'e kadar uzatma karari ald.
Kisintinin yilin GgUncl geyregine
kadar sirmesi gerekebilir. Suudi Arabistan,

eri sirketi eMarketer'a gore
kiresel e-ticaret satislari ylz-
de 20 artarak 3 trilyon dolara

yaklasacak. Tum perakende satislar-
daki artis ise ylzde 2'de kalacak. Bu
yil perakende sektoriinde beklenen
biyUkltk 18 trilyon dolar. Fiziki satis
yapan gruplarin online saticilara karsi
harekete gectigi bir donem yasiyo-
ruz. Ornegin Amerikan dev Walmart,
Google Assistant vasitasiyla online
taze sebze-meyve Urlinleri satacak.
Boylelikle Amazon ile rekabet etmeyi

Aramco'nun yUzde 5'ini halka arz etmeden
once fiyatlarin yikselmesinden yana. Ancak
bazi Amerikan Ureticiler fiyatlar ytkseldigi
anda Uretimlerini artirarak fiyat artiglarini

ryy
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baskiliyor. Bu yil Brent petroltn fiyatinin
ortalama 54 dolar seviyesinde kalmasi bek-
leniyor. Amerikan elektrik sirketlerinin gaz
kullanimi azalacak ancak kdmur talebi yz-
de 1 artacak. Kuresel kdmur kullaniminin
yarisini gerceklestiren Cin, komdr fiyatlari-
nin olusumunda dnemini koruyacak. Cin ve
ABD'nin enerji tretimindeki kompozisyonu
degistirmesiyle termal komdr fiyatlarinda
yUzde 8 gerileme yasanabilir. Daha temiz
bir enerji kaynagi olan dogdalgaza gecis,
yeni LNG tesislerinin devreye girmesiy-
le kolaylasacak. Dinyanin en blytk LNG
oyuncusu Katar arzini artiracak, Avustralya
bu yil 60 milyon tonla ihracatini 2016'nin
iki katina ¢ikarabilir. LNG dreticileri uzak
rotalara satis yapabilmekicin ylzen tesisleri
daha fazla kullanmaya baslayacak.

ryy
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planliyor. Bu yil e-ticaretin ne-
redeyse yarisi Cin'de yapilacak.
S6z konusu satisin en az Ucte
birinin cep telefonlarindan yapi-
lacagi tahmin ediliyor. Perakende
satislarin begste ikisinin Asya'da
yapilmasi bir diger beklenti. Pa-
kistan yUzde 5.5'lik artisla kitanin
en hizli buylyen pazari olacak.
Ukrayna, ylzde 7'lik blyimeye
geri donecek. Brexit belirsizligi
Bati Avrupa'da satislarin baski
altinda kalmasina neden olabilir.

L << 1A HEC) ——
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merika, 1.2 trilyon dolarlik harcamayla agik ara en biyuk
teknoloji pazari olacak. Ulkede biyime yiizde 4.5 ile kiiresel

ortalamanin Uzerine ¢ikacak. Bati Avrupa ve Japonya'da ar-

tisin ylzde 1'in altinda kalmasi bekleniyor. Dinyanin Ggtinct buyuk
teknoloji pazari Cin'deki sirketler siber glvenlik kurallarina uyum
saglamaya calisacak. Aralik 2018'de yUrlrlige girecek dizenlemeler,
sirketlerin yurt disina ne kadar veri transfer edeceklerine sinirlama
getiriyor. Cin'de IT ve telekominikasyon harcamalari tahminen yUz-
de 7 artis gosterecek. Bu arada 'cloud'a sirketlerin go¢u strecek. Bu
yil telekom sektoriinde ise 415 milyar dolar biyUkliginde birlesme
ve satin alma anlasmasina imza atilmasi bekleniyor.
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engin Ulkelerde yaglanan niifus

Z kiresel saglik ve bakim har-
camalarinin ylzde 4 artmasi-

ni saglayacak. Hikumetler de saglik
hizmetlerinin etkin bir sekilde devam
etmesine ve ilag firmalari arasinda re-
kabetin devam etmesine odaklanacak.
Japonya, en dustk maliyetli tedavile-
rin uygulanmasini saglamak amaciyla
'saglik-teknoloji degerlendirmeleri’
isimli bir sistemi devreye sokacak.
Jenerik ilag Uretimi ve biyoteknoloji
ilaglarin ucuz versiyonlarinin Uretilmesi
gibi uygulamalar hizlanacak. Dinyada

S GAYRIMENKUL

onut krizinin Uzerinden 10 yil gecen ABD'de
K sektdr daha iyi durumda. istihdam ve ma-

aslarin arttigr Ulkede bu yil 5.3 milyon ko-
nutun satilmasi bekleniyor. Yani satislar 2017'ye
gore ylizde 3 artacak. ingiltere'de Brexit belirsizligi
ozellikle Londra ve civarinda fiyatlari baskiliyor. Yine
de bu yil Glkede konut fiyatlarinda yluzde 4 artis
bekleniyor. Cin'de ise konut sektdrinde asamali
bir soguma bekleniyor. Faizlerin artmasi nedeniyle
Hong Kong'da fiyatlarin ylizde 10-20 gerileyecegi
tahmin ediliyor.

017'de biraz yavaslayan reklam
2 harcamalari Magna Global'e gére

2018de ylzde 4.5 artacak. En ¢ok
artis ylzde 24 ile cep telefonlarinda ya-
sanacak. Dijital reklamciligin pay! ylzde
38'e yikselecek ve televizyonlarin aldig
yUzde 36'lik payI asacak. BlyUk spor or-
ganizasyonlari ve Kasim'da ABD'de ya-
pilacak secimler reklam harcamalarina
doping yapacak. Brexit, Bati Avrupa'daki
harcamalar Uzerinde baski yaratabilir.
ingiltere'de harcamalarin sadece ytiz-
de 1.5 artmasi bekleniyor. Diger yandan
ekonominin hizli blyidigu Hindistan'da
reklam harcamalarinin ytizde 12.5 yikse-
lecedi tahmini yapiliyor. Parali arastirma-
larin geliri yazili basindan gelen gelirin

kisi basina saglik harcamalari devasa
farkliliklar gosteriyor. Pakistan'da kisi
basina harcama 40 dolarken ABD'de 10
bin dolari buluyor. Bu arada diinyada
hizla artan diyabet hastaligi yakindan
izlenecek bir konu. ingiltere, bunun-
la micadele etmek amaciyla Nisan
2018'den itibaren sekerli iceceklere
vergi getirecek. ilac Ureticileri de diya-
bet konusunda hummali bir ¢calisma
icinde. Amerika ilac Arastirmalari ve
Ureticileri'nin verilerine gére 170 yeni
diyabet ilaci gelistiriliyor ya da gézden
gecirme icin sira bekliyor.

S MESYAVEEGLENCE 77
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Uzerine cikacak. Basin kuruluslari 'dogal
reklamciliga' yoneliyor. Arastirmalar, dogal
reklamlarin, 2018'de gazetelerin reklam
gelirlerine dort kati bir oraninda katki
yapacagini gésteriyor ancak yine de gaze-
telerin reklam gelirinin daralmasi bekleni-
yor. Reklam alim-satim ihalelerinin gercek
zamanl gercgeklestirildigi programatik
reklam bayUklagunin bu yil 64 milyar
dolara ¢ikacagr tahmin ediliyor. Sektérin
eglence tarafina bakildiginda ézellikle in-
ternet videolari iyi bir performans sergile-
yecek. Gorsel eglencede Cin ve Hindistan
dne gikan pazarlar. Ote yandan Asya, sine-
macilik sektoriiniin merkezine oturacak,
Cin'de sinemalarin gise hasilatinin yiizde
13 artacagi tahmin ediliyor.

yy
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2018'DE ULKELER

KUZEY AMERIKA NE KADAR 7
BUYUYECEK o

BATI AVRUPA

o

LATIN AMERIKA
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ISTE KURESEL EKONOMIiK TABLO

Diinya ekonomisi 2017'de siyasetin golgesinde kaldi. ABD Baskani Donald Trump'in politikalari, Avrupa'da asir
sagin yukselisi, Kuzey Kore'nin yarattigi gerginlikler piyasalara yon verdi. Diger yandan ekonomide iyimserlik
rlzgarlan da esmeye basladi, tiretim ve ticaret ivme kazandi. Bu yil biiytik ekonomilerin hemen hepsinin
goriinimunde iyilesmenin strmesi ve gelisen tlkelerin 2014'ten bu yana en iyi yilini gegirmesi bekleniyor.

he Economist tarafindan ya-
yinlanan The World in 2018
(2018'de Diinya), kiiresel eko-
nominin tablosunu ¢ikardi. The
Economic Intelligence Unit (EIU) tah-
minlerine gore kiiresel ekonomi 2018'de
ylzde 3.3 biiyliyecek. Zengin tlkelerde

ASYA

AVUSTRALYA:

Erken secimlerde glictin sola dogru
kayacagl, bunun da saglik ve egitim
harcamalarinin artacagi anlamina
geldigi belirtiliyor. Cin'de ekonominin
hiz kesmesine paralel olarak
Avustralya'da ekonomik blylimenin
biraz yavaslamasi ve ylzde 2.4 olmasi
bekleniyor.

CiN:

Si Cinping, 40 yil dnce piyasa
ekonomisini benimseyen Deng
Xiaoping'den bu yana en gugla lider
olarak yila basladi. Son yillarda borgla
desteklenen ekonomik patlamanin
dizginlenmesi gerekiyor. Bu ekonomik
bldytumenin ve gelir artisinin
yavaslamasi demek. Ulke ekonomisinin
bu yil yizde 5.8 biyumesi bekleniyor.
Kisi basina gelirin 9 bin 223 dolar
olmasi beklenen Cin'de enflasyon
beklentisi ise ylzde 1.8.

ENDONEZYA:

Devlet Baskani Joko Widodo, yolsuzluk
gibi konularda beklenen reformlarda
cok da basarili olamadi ancak ucuz
enerjiye yonelik regllasyonlarin
azaltilmasi gibi is dostu reformlarda
ilerleme sagladi. Ayrica verimlilik artis!
saglamasi umulan asgari Ucrette yeni
dizenlemeler getirmeyi planliyor.
GSYH'nin 2018'de ylzde 4.8 blytimesi
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blylime ylizde 2.0 olarak gerceklesecek,

gelismekte olan Ulkelerde ise biylime

beklentisi ylizde 4.4. ABD'de biyime

yluzde 2.2 olacak. Cin'de GSYH artisi yiiz-
de 5.8'de kalacak. Bolgesel olarak ba-

kildiginda Japonya, Avustralya ve Yeni

Zelanda hari¢ Asya ylizde 5.1 ile en fazla

»
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beklenirken, enflasyon yuzde 4.6 olarak
tahmin ediliyor.

FiLiPiNLER:

2016 yilinda goreve gelen Devlet
Baskani Rodrigo Duterte hizli blyUyen
bir ekonomi devraldi. Go¢cmenlerden
gelen ddviz, gliclu blyuyen
‘outsourcing' sektorti de ekonomiye
destek oluyor. 2018'de ylzde 5.6'lik
glclu blytume bekleniyor.

HINDISTAN:

Ekonomiyi daha etkin ve rekabetgi
yapmaya yonelik yapilandirma ¢abalari
sonug veriyor. Ulke 2018'de GSYH'si

en hizli artan buytk ekonomi olacak.
Hindistan'in bu yil ydzde 7.8 blyUmesi
ve enflasyonun 4.3 olmasi bekleniyor. Kisi
basina gelir ise hala 2000 dolarin altinda.

JAPONYA:

Ekonomiyi blyttmek amaciyla yapisal
reformlarin yaninda parasal ve mali
politikalarin birlikte kullaniimasi bile
buydmenin hizianmasina yeterli
olmayacak. Tahminler 2018'de
ekonominin ylzde 1.0 blydlyecegi
seklinde. Enflasyon beklentisi ise ytizde 0.4.

KAZAKISTAN:

Dusuk petrol fiyatlarinin ekonomi
Uzerindeki baskis hissedilmeye
devam edecek. BlyUmenin ylzde 2.3,

buyuyecek yer. Sahra Alti Afrika icin yliz-
de 3.0, Ortadogu ve Kuzey Afrika icin
ylizde 3.3, Bati Avrupa igin ylizde 1.9,
Dogu Avrupa igin ylizde 2.5 blytime 6n-
goruluyor. Kuzey Amerika icin beklenti
yuzde 2.2 iken, Latin Amerika'da biiylime
tahmini ylizde 2.0.

enflasyonun ylzde 6.2 olmasi bekleniyor.

MALEZYA:

Ekonominin ytizde 5.0 ile gucla
blydmesi bekleniyor. Cin'deki
yavaslamaya ragmen, tuketici
harcamalarindaki artisin ekonomiye
destek olacagi belirtiliyor.

PAKISTAN:

Is ortaminda zorluklar stiryor, reformlar
yavas ilerliyor. Ancak gérece daha
istikrarli seyir sayesinde ekonomide
saglikli buytme beklentisi var, ydzde
5.5. Parasi rupide de dusus bekleniyor
fakat bu sdre¢ bir sonraki secime kadar
ertelenecek gibi géztkuyor.

SRi LANKA:

Siyasi belirsizliklere karsin IMF programi
ekonominin biytimesine yardimci
olacak. Bu yil buydme beklentisi

ylUzde 4.7. Ancak hizli blydme daha
fazla vasifli isci ve daha iyi bir altyapi
gereksinimi doguruyor.

VIETNAM:

Ekonominin liberallestirilmesi igin
adimlar atilan Vietnam, Asya'nin en iyi
performans gdsteren ekonomilerinden
olacak. Ucretlerdeki artis ve krediye
erisimin kolaylagmasi ekonominin ylzde
6.5 ile gucld blydme gostermesini
saglayacak.
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ALMANYA:

Siyasi cekismelerin yogun oldugu bir
yil yasanacak. Angela Merkel ilk kez
parlamentoya giren asiri sag populist
Almanya icin Alternatif Partisi (AfD) ile
ugrasmak zorunda kalacak. Rusya'ya
karsi Avrupa'daki liberal demokrasi
savunma gorevi de Almanya'ya
dusecek. Almanya ekonomisinin bu yil
ylzde 1.8 blylmesi ve enflasyonun
ylzde 1.5 olmasi bekleniyor.

BULGARISTAN:

Siyasi sorunlarla bogusan hikidmet
tehdit altinda olsa da bu yil ayakta
kalmayi basaracak. Koalisyon icinde
yUkselen tansiyon ve kuru desteklemek
icin mali politikanin sikilastiriimasi
ekonomik reformlar golgede birakiyor.
Alt yapi projeleri icin AB'den gelen
fonlar ekonomiye destek olacak.
GSYH'nin 2018'de ylzde 3.3 artmasi ve
enflasyonun yiizde 2 civarinda olmasi
bekleniyor.

INGILTERE:

Ulkenin gtindeminin agirlikli konusu
Brexit olmaya devam edecek. Kemer
sikma politikalarinin gevsemesi ve
bitce dengesinin kotulesmesi beklenen
Ulkede ekonomik biydmenin art arda
doérduinct yil da yavaslamasi ve ylzde
1.3 olarak gerceklesmesi bekleniyor.

GEK CUMHURIYETI:

Ekonominin ylzde 2.3 buytimesi ve
enflasyonun ytzde 2 olmasi beklenen
Ulkede Babis hukimetinin giindeminde
yolsuzlukla mucadele, kamuda reform,
orta gelir dizeyindekilere yonelik vergi
kolayliklari var.

FRANSA:

Cumhurbaskani Macron'un partisi
ekonomik reformlari kolaylikla hayata
gecirmeye yetecek cogunlugu elinde
bulunduruyor. istihdam piyasasinda
yeni dlizenlemeler ve vergi reformu
oncelikler arasinda. Kisi basina gelirin 40
bin 758 dolar olarak hesaplandidi tlkede
2018'de buyime beklentisi ylizde 1.7.

ISPANYA:

Ekonomi canlaniyor ancak
cekismelerin yasandigi hukimetin
2020 yilinda sona eren gdrev stresini
dolduramayabilecegi belirtiliyor.
Reformlarin, Ispanya daha gucli bir
hikimete kavusuncaya kadar hayata
ge¢mesinin zor oldugu ifade edilirken,
finans krizinden bu yana uygulanmakta
olan reformlar sayesinde biyimenin
yiizde 2.8 ulasmasi bekleniyor. issizligin
azalmasi da ekonomiye destek olacak.

ITALYA:

Secim yilina giren Italya'da koalisyon
tartismalarinin baskisi yasanacak. Gecen
yil gli¢ kazanan ekonomik blytmenin
bu yil yeniden yavaslamasi ve ylzde
1.0'de kalmasi bekleniyor.

MACARISTAN:

Nisan ayindaki secimlerde Fidesz
hukdmetinin Gclncl kez iktidara
gelecegdi tahmin ediliyor. Basbakan
Viktor Orban'in giicl elinde toplamasi
ve ekonomide siki yonetimini etkisiyle
bldytmenin ylzde 3.4'0 bulacagi
belirtiliyor.

POLONYA:
Hukumetin yargl Uzerindeki etkisini

Egzotik iilkeler, bu yil biiyiime sampiyonu olacak

Bu yil kiiresel ekonominin biiyiime
sampiyonlari stirpriz isimler. Egzotik
seyahat rotalari arasinda gosterilen

Dogu Himalayalar'daki Bhutan ve
Karayipler'de 'Britanya Denizasiri Topraklar'
tlkelerinden biri olan Anguilla bu yil
listenin ilk siralarinda. Yeni hidroelektrik

santralleri Hindistan icin enerji Uiretecek
olan Bhutan'in ylizde 9.2 ve Anguilla'nin
ylizde 8.2 biiytimesi bekleniyor. Buytik
ekonomilerin listeye sokabildigi tek tlke
Hindistan ylizde 7.8 ile iglincii sirada.
Hindistan ekonomisi gliclii tiiketici
harcamalari ve kamu yatirmlarindan

artirmasi endise yaratiyor ancak yatirm
dostu ekonomik politikalar izlenmesi
GSYH'ye yukari yonlt destek veriyor.
Ekonomik blydme tahmini ylzde 3.4.

PORTEKIZ:

Gegen yil Euro Bolgesi'nin Uzerinde
blylme gosteren Portekiz'de
blydmenin 2018de daha ilimli bir
bolgeye geri cekilmesi ve ylzde 1.7 ile
sinirl kalmasi bekleniyor.

ROMANYA:

Ekonomik dengesizlikleri azaltmaya
yonelik cok da popdler olmayan
reformlar devam ettirme konusunda
isteksiz bir tutum sergileniyor. Ancak
ekonominin 2018'de ylzde 4.5 ile glclu
bir blylme gosterecegdi tahmin ediliyor.
Enflasyon beklentisi ylizde 2.5.

RUSYA:

Mart ayinda yapilacak secimlerde Devlet
Baskani Vladimir Putin'in dordincl kez
ayni koltuga oturmasina kesin géziyle
bakiliyor. Bati'nin yaptirimlarinin, diistik
petrol fiyatlarinin ve artan issizligin
etkilerinin hissedildigi ekonomiye
odaklaniimasi bekleniyor. Ekonomi
ElU'ya gore ylzde 1.5 ile glgli olmayan
bir blylime gosterecek.

YUNANISTAN:

Bir gtin Euro Bélgesi'nden ¢ikabilecegi
hala konusuluyor ancak bu 2018'de
olmayacak. Ekonominin ylzde 1.8 ile
son 11 yilin en yUksek blylime hizini
yakalamasi bekleniyor. Enflasyonun
yUzde 1.0 olarak tahmin edildigi Glkede
kisi basina gelir 18 bin 736 dolar olarak
hesaplaniyor.

destek buluyor. Bu tilkeyi, yiizde 7.2 ile
Kambogya, yiizde 6.9 ile Banglades ve Gine,
ylizde 6.7 ile Gana ve Myanmar, yiizde 6.6
ile Fil Disi Sahilleri ve Cibuti izliyor.

Banglades kamu yatirnmlarinin, Fil Disi
de is dlinyasi ile dost reform programinin
meyvelerini yiyecek.
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ABD:

Donald Trump gorevde kalirsa,
'Once Amerika' politikasi

basariya ulagsmaktan ¢ok hayal
kirikhgr yaratacak. Cumhuriyetgi
Parti icindeki gerilim Trump'in
glndeminin aksamasina neden
olacak. Yuzde 2 civarinda ekonomik
bUyUme 'yeni normal’ olacak. Yeni
yilda ekonomik buytime beklentisi
ylzde 2.2. Enflasyon tahmini de
ylzde 2.0.

ARJANTIN:

Merkez sagdaki Baskan Mauricio
Macri, strdirilebilir ekonomik
blyumeyi saglamak icin bir
reform programi baslatt. Siyasette
kaynamalar yasansa bile ekonomi

2011'den bu yana en iyi blyime
rakamina ulasacak. 2018'de GSYH'nin
yUzde 3.3 blyUmesi bekleniyor.

BREZILYA:

Baskan Michel Temer istihdam
piyasasini modernize etme planlarini
devam ettirecek. Ancak siyasi
skandallar Baskan'in politik gcin
azaltacak. Ulke ekonominin uzun
vadede sagligi acisindan dnemli
goralen emeklilik sistemine iliskin
degisimler de masa da gérianmuyor.
BlyUmenin ytzde 2.0'da kalmasi
bekleniyor.

MEKSIKA:
Bu yilki secimler 6ncesinde NAFTA
gortsmelerinin tamamlanmasi

ORTADOGU VE AFRIKA

gerekiyor. Hikiimetin ABD'nin
uygulayabilecedi korumaci
tedbirlere karsi bazi ekonomik
reformlarin hayata gecirilmesi
gerekiyor. 131 milyon ntfuslu tlkede
2018'de buylume beklentisi ylzde
1.9.

PERU:
El Nino'nun yavaslattigr ekonomi bu
yil ivme kazanarak ytzde 3.6 olacak.

VENEZUELA:

Hiper enflasyon ve bor¢larin
temerrdde dismesi ekonomi
Uzerinde baski yaratacak.
Ekonominin ylzde 0.6 daralmasi,
enflasyonun ise ylzde 1.104
seviyesine ulasmasi bekleniyor.

ANGOLA:

Yeni Devlet Baskani Joao Manuel
Gongalves'in 40 yil hiktim sdren Jose
Eduardo Dos Santos'dan devraldig
ekonomik harabeyi onaracagi
umuluyor ancak zayif petrol fiyatlarinin
ekonomiyi baskilamasi bekleniyor.
Enflasyonun ylzde 15.8, blyUimenin
ylzde 2.4 olmasi bekleniyor.

GUNEY AFRIKA:

Ulkenin kredi notunun disdrilmesinin
yatirimci glvenini zedeleyecegi
endisesi var. Ekonomik btydmenin
ylUzde 2'nin altinda kalacagi tahmin
ediliyor.

IRAK:

DEAS'In gliclenmesine neden olan
mezhep ayriliklar izlenecek. Ulkenin
kuzeyinde Kirtlerin bagimsizlik arayisi
gerginlik yaratacak. Basbakan Haydar

El Abadi'nin Nisan ayindaki secimleri
kazanmasi bekleniyor. Ekonominin bu yil
ylzde 3.4 blyuyecedi tahmin ediliyor.
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IRAN:

Ekonomi ve toplumsal hayatta izlenen
temkinli liberallesme politikalarinin
stirmesi ve meyvesini veren reformlarin,
dustik petrol fiyatlarinin olumsuz
etkisini dengelemesi bekleniyor.

MISIR:

Baskan Abdulfettah Sisi'nin ekonomiyi
ve is ortamini iyilestirmek amaciyla IMF
destekli plan i¢in bastiracagi belirtiliyor.
Bu yasam standartlarinin iyilesmesine
yardimci olabilir fakat dénem dénem
protestolara yol acabilir. Ekonominin
ylzde 4.2 buyumesi, enflasyonun
yUzde 18'in biraz Uzerine ¢ikmasi
bekleniyor.

NiJERYA:

Saglik sorunlari olan Devlet Baskani
Muhammadu Buhari'nin gorevi
yardimcisi Yemi Osinbajo'ya
birakmasi halinde, jeopolitik olarak
bolinmus Ulkede glic dengesi
kuzeyden glneye kayacak. Belirsizlik,

195 milyon nufuslu tlkede mezhep
catismalarini artirabilir. Resesyondan
¢lkan ekonominin 2018'de yiizde 2.2
blyuyecegdi tahmin ediliyor.

SURIYE:

2011'de baslayan i¢ savas defakto

bir bolinmeye dénisecek. Rusya ve
iran'in rejimi destekledigi, ABD'nin ve
muttefiklerinin DEAS'I hedef aldig
ortamda Ulke bir oyun alani olmaya
devam edecek. Ekonominin 2018'de
yUzde 3.4 bUylme yakalamasi,
enflasyonun yizde 30.4 olmasi
tahmin ediliyor.

SUUDI ARABISTAN:

Veliaht Prens Muhammed bin Selman'a
gug transferi stirecek. Dinyanin petrol
talebi zayifladigindan dolay1 ekonomiyi
yapilandirma gereksinimi, tlkenin
politikalarini sekillendirecek. Enerji
gelirindeki azalmanin baskilayacagi
ekonominin ylzde 2.3 blytmesi
bekleniyor.
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