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BIST'TE KOLAY ISLEM ICIN
‘“TURK YAPAY ZEKASI’' YAZILIYOR

TOBB ETU’den iki akademisyen BiST’te opsiyon islemi yapmayi kolaylastiracak
yapay zeka destekli bir yazilim gelistiriyor. Yazilm tamamlandiginda bir arayiiz
sayesinde, opsiyon uiriinlerinde alim-satim uyarisi veren veya otomatik alim-satim
yapabilen algoritmik islemler gerceklestirilebilecek.

orsa Istanbul'daki (BIST) tirev

Urdnlere isabetli ve istikrarll se-

kilde kazandiran yatinm yapmak

veya kur riskinden korunmak
isteyenler icin yapay zeka destegiyle bir bil-
gisayar yazilimi gelistirimeye baslandi. TOBB
Ekonomi ve Teknoloji Universitesinde (TOBB
ETU) yaklagik 1.5 yildir stirdiirtilen ve TUBI-
TAK'In destekledigi Ar-Ge projesi hayata geg-
tiginde yatinmcilar kolayca kullanabilecekleri
bir araylz yardimiyla yapay zeka destekli
alim satim stratejileri gelistirerek, algoritmik
islemler yapabilecek. Yani bu araylz, yati-
rimciyr alim veya satim yapmaya gegmesi
konusunda uyarip, kendisi otomatik olarak
alim satim islemleri de gerceklestirebilecek.
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TOBB ETU'deki gelistirme calismalar si-
ren proje bittiginde, BIST biinyesinde tlrev
islemlerinin gerceklestirildigi Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (VIOP) opsiyon
islemlerine izin veren Urlnlere yapay zeka
ve algoritmalar destegiyle bilingli yatirnm
yapmak kolaylasacak.

VIOP biinyesinde halen BIST-30 Endeksi,
Dolar-TL kuru ile 10 ayri sirketin hisse senet-
lerinin degerine dayali opsiyon islemi yapma
imkani var. Yatinmcilar VIOP'ta kar amaclaya-
rak veya kur riskinden korunulmasi (hedge)
amacli islemler gerceklestirebiliyor. BIST'in
2016 faaliyet raporuna gore bu piyasada is-
lem rekorlari kinldi ve yatinmecilarin VIOP ve
opsiyon islemlerine ilgisi giderek artiyor.

ilk asamada New York
Borsasi verileri kullanildi

TOBB ETU Bilgisayar Mihendisligi Boli-
mii Ogretim Uyesi Yrd. Dog. Dr. Ahmet Mu-
rat Ozbayoglu ve isletme Bolimu Ogretim
Uyesi Doc. Dr. Ekin Tokat'in TUBITAK destegi
ile 2016 yilindan bu yana strdurdikleri“Derin
Ogrenme ve Evrimsel Algoritma Tabanli Op-
siyon Alim-Satim Stratejileri Eniyilemesi Icin
Cok-Etmenli Bir Benzetim Ve Basarim Testi
Platformu Yazilimi” adli Ar-Ge projesinde ilk
asama tamamlandi.

Ozbayoglu ve Tokat, su ana kadar New
York Borsasi'ndaki opsiyon islemleri Uze-
rinden gerceklestirdikleri ve ortalama ka-
zangtan daha yuksek kazang elde ettikleri



yazihmi, ikinci asamada BIST'teki VIOP ve
6zellikle opsiyon islemlerine uygulaya-
caklarini ifade ettiler. Ozbayoglu ve Tokat
yazihmin gelecek yil ortasina dogru nihai
haline gelecegini kaydettiler.

Ev alirken kapora vermeye benziyor

Opsiyon sézlesmelerinin prim karsiligin-
da, opsiyonu satin alana hig bir yakamlaltk
altina girmeden, belirli tutardaki varligi (déviz,
hisse senedi, tahvil, emtia vb.) belirlenmis bir
fiyattan, belirli bir vadede alma ya da satma
hakki verdigini anlatan Ozbayoglu ve Tokat,
“Bunu bir ev satin alinmak istenirken, saticlyi
belli bir stire baglamak icin kaparo verilmesi-
ne benzetebiliriz.

Turkiye'de opsiyon piyasasi heniiz yeni
gelismeye baslad. Islem, ilk bakista yatinmci-
lara karmasik da geliyor olabilir. Gelistirecegi-
miz yazilim ve arayUz yardimiyla, yatinmcilarin
opsiyon islemlerini kolaylastiracagiz. Araylze
borsa endeksine dayali opsiyon kagidi veya
opsiyon islemine izin verilen hisse senediismi
girildiginde, bir strateji dogrultusunda, size
alim veya satim sinyali verecek, alim satim
islemi de yapabilecek” dediler.

Yapay zeka verilere

dayali strateji gelistirecek
Gelistirecekleri yazilimin yatirrmciya

gegmis veriler yardimiyla, ekonomik kriz,

olumlu-olumsuz sirket haberleri ve sektodr

haberlerine duyarli bir strateji saglayacagini

ifade eden Ozbayoglu ve Tokat, boylece bir
trend analizi ve deger tahmini yapilabile-
cegini anlattilar. Gelistirecekleri bu yazilim
sayesinde finansal veri analizi konusunda
calismak isteyen akademisyenler, konuya ilgi
duyan 6grenciler, diger kullanicilar, banka
veya aracl kurumlarda ¢alisan fon yoneti-
cileri ile piyasa profesyonellerinin Turkiye
veya yurt disi piyasalar icin kolaylikla strateji
gelistirebilecegini vurgulayan Ozbayoglu ve
Tokat soyle konustular: “Yazilim, uygulanan
stratejinin ne kadar basaril oldugunu da
yatirnmciya gosterecek. Bu sekilde varlik yo-
netimi, piyasalarda yer alan finansal Grtnler
farkindahd, karsilastirmali performans ana-
lizi gibi konularda genis bir kullanici kitlesine
ulasma imkani olacagini dustndyoruz.

Boylece daha genis kitlelerin katihmi
saglanarak finansal piyasalardaki islem
hacimlerinin artisi, dolayisiyla Turk finans
sektoriniin genislemesi mumkun olabilir.
Finans piyasalarinin da ihtiyaclarina karsilik
verebilecek bir ortam sunuldugu igin, Gni-
versite-sanayi isbirlikleri gelistirme potansi-
yeli de yUksek”.

“Borsalardaki diisiislerde
algoritmik islemlerin payi vardi”

Diger yandan Basta New York Borsasi
olmak Uzere dinyanin en 6nemli borsa-
larinda, gecen Subat ay basinda yasanan
dusUglerde algoritmik islemlerin dnemlirolG
oldugu belirtilmisti. Ozbayoglu ve Tokat,

Opsiyon sozlesmelerinde
rekor artis saglandi

BiST'in tanimlamasina gére
opsiyon; iki taraf arasinda yapilan
ve aliclya, 6deyecedi belli bir tutar
(opsiyon primi) karsiliginda, belirli
bir vadeye kadar (veya belirli bir
vadede), bugilinden belirlenen bir fiyat
(kullanim fiyati) Gizerinden opsiyona
dayanak teskil eden bir mali, kiymeti
veya finansal gostergeyi satin alma
veya satma hakki taniyan; saticiya da
alicinin bu s6zlesmeden dogan hakkini
kullanmasi durumunda sézlesmeye
dayanak teskil eden mali, kiymeti, veya
finansal gostergeyi satma veya alma
yukumluligi getiren bir sdzlesme...

ViOP'ta hisse senedi (10 sirket),
borsa endeksi (BiST-30) ve déviz (Dolar-
TL kuru) opsiyon sozlesmeleri islem
goruyor. Opsiyon islemleri; riskten
korunmak (hedge) isteyen yatinmcilara
risk ydnetimi yapma imkani saglarken,
fiyat beklentisi cercevesinde kar elde
etmek isteyen yatirimcilar icin de spot
piyasalardan daha diisiik teminat
tutarlariyla, ayni miktarda dayanak varlik
lizerine yatinm yapma olanadi veriyor.

BiST'in verilerine gére yatinmcilarin
opsiyon sozlesmelerine ilgisi rekor
diizeyde artis gosterdi. 2015 yilinda
doviz opsiyon sozlesmelerinde 4.2
milyar TL olan islem hacmi yuizde 427
artarak 2016 yilinda 22 milyar TLye
ulasti. 2015 yilinda hisse senedi opsiyon
sozlesmelerinde 527.2 milyon TL olan
islem hacmi ise ylizde 282 artarak, 2016
yilinda 2 milyar TL olarak gerceklesti.

bilgisayarlara yuklenmis yazilimlarin birbirine
benzeyen verileri kullandigini ve bunun stra-
teji benzerligini de beraberinde getirdigini
ifade ederek, "Aralarinda kicutk farkliliklar var.
Bunlardan biri veya birkagl satisa gectiginde,
diger algoritmik islemleri de tetikleyebiliyor.
Satis igin siraya girmeye bagliyorlar. Alici az
oldugu icin fiyatlar daha dsUyor. Satislarin
aniden artmasi ve endekste yasanan hizli du-
sUste, bilgisayarlar yani algoritmik islemlerin
Onemli payi var”dediler.
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TOBBETU
KURUCU
REKTORU
PROF. DR.
KESICI'YE
BUYUK
ONUR

Prof. Dr. Tahsin Kesici'ye TOBB ETU'den
once 43 yil gorev yaptigi kurum tarafindan
“Ankara Universitesi Cinan” 6duili verildi.
Prof. Dr. Kesici, genclere en az iki yabanci dil

ogrenmelerini tavsiye etti.

OBB Ekonomi ve Teknoloji Uni-
versitesi'nin (TOBB ETU) Kurucu
Rektord. Prof. Dr. Kesici, 2004 yI-
linda bu gorevi Ustlenmezden
dnce Ankara Universitesi'nde kesintisiz 43

Prof. Dr. Kesici'den
genglere alti tavsiye

Canakkale Zaferi, 57. Alay,
Kurtulus Savasl, Atatiirk ve calisma
arkadaslarini cok iyi arastirip 6grenin.

57 yasina geldiginizde bir hayat
muhasebesi yapmak durumunda
kalacaginizi hatirinizda tutun.

3 En az iki yabanc dil

ogrenin.

4Zaman zaman sakin bir kdsede
vicdan muhasebesi yapin. Bu size
basarinin yolunu acar.

Olumsuz bir halde kalsaniz bile
dirist davranma erdemini edinin
ve her hususta affedici olun.

Size yapilmis bir kotuluga,
iyilik yaparak bertaraf etmeyi
muhakkak 6grenin.
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yil boyunca 6gretim Uyeligi ve idari gérev-
lerde bulunmustu. Ankara Universitesi geg-
tigimiz gunlerde, Prof. Dr. Kesici'yi "Ankara
Universitesi Cinan” 6daili ile onurlandirdi.
Prof. Dr. Kesici, 6dliini Ankara Universitesi
Rektdri Prof. Dr. Erkan ibisin elinden ald.
Ankara Universitesi 2013 yilindan iti-
baren emekli olmus ve 80 yasina gelmis
ogretim Uyelerine fakultelerin teklifi Gzeri-
ne Universite Senatosu karariyla bu édli
veriyor. Ankara Universitesi'nde 1961 yilin-
da asistan olarak goreve basladigini, Ziraat
Fakultesi dekanligi dahil cesitli idari gorev-
lerin ardindan 2004 yilinda, 43 yil goérev
yaptiktan sonra emekli oldugunu belirten
Prof. Dr. Kesici, 6dulle ilgili olarak “80 yasina
gelmek ve calismalarinin kurullarca takdir
edilmesi ¢cok glzel bir duygu. Bu yasta
takdir edilmek ve hatirlanmak genclerin
calisma azmini artirici ve tesvik edici bir
durum”degerlendirmesinde bulundu.

TOBB ETU'niin iki 6nemli
ozelligine vurgu

TOBB ETU Kurucu Rektorligi'nd ise
2004 yili Eylul ayindan itibaren dort yil
sUre ile yUrtttigund ifade eden Prof. Dr.
Kesici sunlar kaydetti: “TOBB-ETU'de g&-
reve basladigim anda Mutevelli Heyet
Baskani Sayin Rifat Hisarciklioglu bana‘Cok
iyi Ingilizce 6gretmenizi, ikinci bir yabanci

AU Rektbrii Prof. Dr. Ibis ve TOBB ETU Kurucu Rektrii Prof. Kesici (soldan saga)

dili programa almanizi istiyorum’ demisti.
Bu nedenle TOBB ETU'de &zel bir yaban-
c1 dil 6gretme programi yldritmekteyiz.
Hic ingilizce bilmeyenler, 10 aylik hazirlik
sinifinda 900-1.000 saatlik ingilizce egiti-
mi almaktadir. Bu slre kolejlerde verilen
toplam dil egitimine denktir. Sayin Hisar-
ciklioglu'nun giiclt dil egitiminin yani sira
bir baska istegi de TOBB ETU'nln isyerleri
ile yakin iliski icinde olmasi idi. Bunun igin
de Ortak EFitim Modeli'ni kurduk. TOBB
ETU'de iki degil (ic ddnem var ve egitim
sUresi yilda 11 aydir”.

2 bin 100 sayfalik tohumculuk
kitabinin editorliigiinii yapiyor

Prof. Dr. Kesici, geride kalan 57 yildaki
yayinlarini gézden gecirdiginde kendisine
en fazla huzur verenin, bir 6gretim Uyesi
arkadasiyla orta egitimdeki 6grenciler
icin yazdiklari Gg bilgisayar 6gretim kitabi
ve bunlarin Milli Egitim Bakanligi tarafin-
dan toplam bir milyondan fazla basilip
ogrencilere parasiz verilmesi oldugunu
soyledi. Prof. Dr. Kesici, su anda ise TOBB
ETU Rektér Danismanhgi'ni yarittagind,
TOBB ETU 6gretim Gyesi olarak editorli-
§unu yaptigl, 42 yazar olan ve 2 bin 100
sayfayl bulan ve buginlerde basiimaya
hazir hale getirilen tohumculuk kitabi
Uzerinde calistigini aktardi.



