BASYAZI

GELECEGI INSA ETMEYI AMACLAYAN
EKONOMI POLITIKASINA IHTIYAG VAR

Yeni kuiresel isleyiste yeni ve saglam bir buytime hikayesine ihtiyacimiz
var. Dinyaya bu yeni hikayeyi ve kuiresel sikilastirma dénemine

nasil intibak edecegimizi sunmamiz gerekiyor. Sonrasinda sirketler
kesiminin kurdaki hareket nedeniyle maruz kaldig: yuku nasil
hafifletebiliriz. Ginu kurtarmayi degil, gelecegi insa etmeyi amaclayan
bir ekonomi politikasina ihtiyac var.

oviz piyasasindaki hareketlik ve
Tl'deki 6nlenemeyen deger kaybi
herkesi endiselendiriyor. Her ne ka-
dar politikacilar isin kolayini bulmus
ve bunun nedenini kendileri disinda herkeste ve
ozellikle de dig mihraklarda gérmek isteseler de
ekonomideki gercekler cok daha farkli. Unli bir
iktisatcinin sdyledigi gibi, sorumluluklarimizdan
kaginabiliriz, ama kaginmanin sonuglarindan
kacamayiz. Turkiye yillardir gz ardi ettigi, gor-
mezden geldigi, 6nlem almadigi yapisal bozuk-
luklarinin sonuglarini yasamaya basladi.

Esasinda bu sureg yeni baslamadi. Baslangici
2007'ye dayaniyor. Uzerine vazife olmayanlarin
siyasete disaridan mtdahalesi ve sonrasinda ge-
lisen pek cok olay Turkiye'nin ekonomiyi, yapisal
reformlari ve AB sirecini ikinci plana birakmasina
neden oldu; TU'nin deger kaybi ilk o zamanlar
basladi ve sonrasinda hiz kazandi.

On yil kadar 6nce 2007'de 100 liranin kar-
siligr yaklasik 75 dolardi. Simdilerde 25 dolarin
da altina geriledi. Yani 10 sene de paramiz ne-
redeyse ylzde 70 deger kaybetti, dnceki dege-
rinin Ucte birine indi.

"Niye boyle oldu" diye baktigimizda, bizi 2001
krizinden ¢ikaran ve 2007'de basariyla tamam-
lanan ekonomik programinin yerine yeni ve
butdncdl bir vizyon koyamadik gibi gérinuyor.
Turkiye, kamu borg stokunu azaltmayi ve kamu
borcunun cevrilmesini sorun olmaktan ¢ikarmayi
basardi. Ama yeni bir bUyUme stratejisi koyama-
di. Biten reform programini yeni hedeflerle ye-
nileyemedi. BUyUyen dis ticaret ve cari islemleri,

8 c EKONOMIK FORUM



M. Rifat }
HISARCIKLIOGLU

TOBB Baskani

Avrupa Ticaret ve Sanayi Odalari Birligi

(Eurochambres) Baskan Yardimcisi

islam Ticaret, Sanayi ve Tarim Odasl (ICCIA) Baskan Yardimcisi ve
Milletlerarasi Ticaret Odasi (ICC) Yénetim Kurulu Uyesi
baskanlik@tobb.org.tr

artan dis finansman ihtiyaci ve disa bagimlilik giderek
bUyUyen bir yapisal sorun haline dontsta.

Milleti ve hatta tim kamu kurumlarini ortak bir hedef
etrafinda toplayan Avrupa Birligi srecine benzer birles-
tirici bir proje de ortaya koyamadik. Fransa ve Alman-
ya'nin populist yaklasimlariyla birlikte AB streci de fiilen
durmus oldu. Bu strecin kolaylastirip yonlendirdigi re-
formlari da bir kenara biraktik. Herkes kendi bahcesinde
isler iyiymis gibi yapmayi tercih etti ve buginlere geldik.

Tl'de son 10 yildaki yaklasik yizde 70 deder kaybinin
bUyUtk bir kismi 2014'ten itibaren yasandi. Bunun esas
nedeni komplo veya dis mihraklar degil yine biziz. 2009-
2014 yillari arasinda Amerikan Merkez Bankasi parasal
genisleme strecindeydi; 3.5 trilyon dolar ilave likiditeyi
dinyaya saldi. Bizim gibi gelisen Ulkeler de bu likidite
sayesinde rahatc¢a bor¢landi, harcama yapti ve biyudu.
Bu stire¢ 2014'te son buldu; 2017'den itibarense parasal
daralma dénemine girdik.

Turkiye'nin zamana uymasli gerekiyordu. Zamana uya-
madik. Tedbirli bir tacir gibi davranmadik. Dinya parasal
genislemeden parasal daralmaya dogru giderken, kure-
sel finansal sistemdeki bu iklim degisikligini fark edeme-
dik. Her sey eskisi gibi devam eder zannettik, Uzerimize
duseni yapmadik. Dis finansman ihtiyacini, cari agigi ve
sirketler kesiminin borglarini yeni kiiresel ortama uyumlu
olarak kiigiltmek gerekiyordu. Hi¢ birini yapmadik. Uyari
isaretlerini gérmezden geldik. Ama gerceklerden kagma-
nin sonuglarindan kagamadik. Bu nedenle Turkiye, Turk
Lirasi kUresel degisime acikta yakaland.

2002 yilinda Turkiye’'nin toplam dis borcu 100 milyar
dolar civarindaydi. 2007'de ikiye katlanarak 200 milyar
dolara yUkseldi. 2014 yilinda yeniden ikiye katlanip, 400
milyar dolara ulasti. 2017 sonunda 450 milyar dolari bul-

du. Rakamlar net, din ne ektiysek buglin onu biciyoruz.
Turkiye dis borglari en hizli artan Ulkelerden biri. Parasal
daralmaya bu yUksek bor¢la yakalandik. Daha énemlisi
dUnya parasal genislemeden parasal sikilasmaya gecer-
ken, dis finansman bagdimhligimizi azaltmaya yonelik bir
stratejiyi ortaya koyamadik. Dolayisiyla Turkiye'nin dis
acigi ve borglari gdze batar oldu. "Borg yiyen kesesinden
yer" atasézUmUzUn manasini artik daha iyi idrak etmeliyiz.

Peki, liraya yeniden itibar kazandirmak mumkdn mu?
ilk yapilmasi gereken ortadaki karisikliga son vermektir.
Kurumlarin gérevlerini yapmasi, dimende olduklarini
gostermeleridir. Kiresel ortamdaki degisimin farkinda
olmadigimiz algisini degistirmektir.

Sorumluluk mevkiinde olanlar icraat yaparlar. Ha-
diselere bakip yorum yapmazlar. Evin ¢atisi sorunlu
haldeyken yagmur yagdip iceriye su girince, “Dis kosullar,
yani yagmur nedeniyle evi su basti, ne yapalim?”diyebilir
misiniz!. “Neden gUnesli glnlerde ¢atiyi onarmadiniz”
diye sorarlar. Marifet ekonomiyi, dis kosullardan olum-
suz etkilenmeyecek ya da ¢ok az etkilenecek bir hale
getirmektir.

En 6nemlisi de bu yeni kiresel isleyiste yeni ve sag-
lam bir buydme hikayesine ihtiyacimiz var. Dlinyaya
bu yeni hikayeyi ve kiresel sikilastirma dénemine nasil
intibak edecedimizi sunmamiz gerekiyor. Sonrasinda
sirketler kesiminin kurdaki hareket nedeniyle maruz
kaldigr yuku nasil hafifletebiliriz, sirketlerimizi yeniden
nasil yluzdurebiliriz diye dUslinecediz. Ayrica Turkiye
hala buyUyebilmek icin dis finansmana ihtiyac duyuyor.
Ne kadar hizli bayursek o kadar fazla dis bor¢ almak
gerekiyor. Bu yapisal sorunu ¢6zmemiz gerekiyor. GUnd
kurtarmayi degil, gelecedi insa etmeyi amaglayan bir
ekonomi politikasina ihtiyag var.
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