BASYAZI

KURE.SEL DEGISIMLE UYUMLU
YENI ISLER YAPMALIYIZ

2015'ten 2018'e dunya bambaska bir yer haline geldi. Turkiye gibi tilkelerin
yapisal reformlardan kacarak, gint kurtarmalarina imkan saglayan, parasal
genisleme donemi bitti. Artik parasal sikilastirma donemi basladi. Yapisal
reformlardan kacarak, alistigimiz isleri, alistigimiz bicimde yapmaya devam
ederek zenginlesme donemi noktalandi. Simdi kuiresel degisimle uyumlu yeni
isler yapmak ya da eski islere yeni yordamlar bulmamiz gerekiyor.

iyasalarda alisik olmadigimiz gelis-
meler yasaniyor. Faiz, doviz kurlari
ve enflasyon hep birlikte yikseliyor.
Turkiye'nin Ulke risk primi artiyor,
bor¢lanmak daha maliyetli hale geliyor.

Bes sene dnce Haziran 2013'te devlet tah-
villerinde faiz orani ylzde 6.8 civarindaydi. Bu-
glinlerde ylzde 18iasmis durumda. Benzer bir
gelisme déviz kurlarinda da yasaniyor. Bes yil
o6nce 100 liranin karsiligr 50 dolar almak mim-
kindu. Simdilerde ancak 22 dolar alinabiliyor.
Yani paramiz dolar karsisinda ytzde 50 civarin-
da deger yitirmis durumda. Ayni sire zarfinda
enflasyon ise ylzde 7'den 12'lerin Uzerine ¢ikti.

Ozetle son bes yilda devlet tahvillerinin
faiz orani neredeyse 1.5 kat artti, ama ayni
doénem icinde Turk Lirasi Amerikan Dolari kar-
sisindaki degeri yariya dtstU. Faizin artmasi,
liranin dolar karsisinda erimesini engellemedi.
Neticede Turkiye son bes yilda daha riskli bir
Ulke haline geldi.

Tam bu yasananlarin temel bir nedeni var.
Dunyada son bes yilda yabanci para cinsinden
borg stoku hizla artan, dolayisiyla risk biriktirerek
diger Ulkelerden ayrilan iki Ulke var; Arjantin ve
Tarkiye. Bu iki Ulke dis fon girisine giderek daha
fazla bagimli hale gelmis. Bizde niye boyle? Cln-
kU dis ticaretimiz devamli agik veriyor. Yapilan
yatirnmlarsa dis ticarete konu mallar Gretmek
yerine i¢ tUketime ve insaata gidiyor.

TUm bunlar ortada iken, aynisi baska ul-
kelerde de olmusken, her an yabancilarin
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kendisine kumpas kurmakta olduguna inanan
bir Glke neden yabancilara daha fazla muhtac
olmamanin bir yolunu aramamistir? Yaban-
cilarin kendisine komplo kurdugunu, engel
¢ikardigini dustinen bir millet neden kendini
tiketmekten kurtaramamis ve tasarruflarini
artirmaya yonelmemistir?

Hazine faizi ylzde 20'ye, enflasyon ylzde 14%,
dis borg 450 milyar dolara yani milli gelirin yari-
sindan fazlasina ulasmis vaziyette. BlyUme yUk-
sek diye dvinlyoruz ama sadece bu U¢ gdsterge
boyle bir bdylmenin strdurdlebilir olmadigini
gosteriyor. Ustelik son yillardaki dis borc artisinin
onemli bir kismi gelecedin Uretim tesislerini dedil
insaatl ve tiketimi finanse etti. Diger bir ifadeyle
blyUmenin kalitesinde buyuk sikinti yasiyoruz.

Ekonomide boyle bir yapi varken faizi daha
fazla artirmak, bu resimde goértnen hakikati
degistirmez. Sadece zaman kazandirabilir. Yeni
bir bluyUme strateji belirlemek ve sirketler ke-
simini yeni ortama uyum saglamalari icin belli
bir stre tanir.

Bizler ve kamu idaresi dinyanin parasal ge-
nislemeden parasal sikilastirmaya gectigini fark
etmekte geciktik. GUnesli ginler hep devam eder
zannettik. iste bu esnada sirketlerimiz cok fazla
borg biriktirdi. El parasiyla hizla blyUyen bilango
bugln artik sorun olmaya basladi.

2015'ten 2018e dinya bambaska bir yer
haline geldi. Turkiye gibi Ulkelerin yapisal re-
formlardan kagarak, gind kurtarmalarina imkan
saglayan, parasal genisleme dénemi bitti. Artik

parasal sikilastirma dénemi basladi. Yapisal re-
formlardan kacarak, alistigimiz isleri, alistigimiz
bicimde yapmaya devam ederek zenginlesme
dénemi noktalandi. Simdi kiresel degisimle
uyumlu yeni isler yapmak ya da eski islere yeni
yordamlar bulmamiz gerekiyor.

Ayrica bollasan likiditenin yardimiyla birik-
tirdigimiz borc¢lari azaltmanin da bir yolunu
bulmaliyiz. Daha az tiketecek, bor¢larimizi geri
oOdeyecediz. Yeni ortama intibak nasil olacak
sorusunun cevabi da burada. Sirketler kesimi
de bilancgolarini dizenli yani bir plan cerceve-
sinde ya da dUlzensiz olarak kigultecek. 2001
krizi sonrasi kamu idaresi devletin bilangcosunu
duzenli olarak kii¢tltmeyi basarmisti.

Sonraki asamada da yeniden kurulan bu
dUnya dizeninde kendimize yeni bir yer ta-
nimlayacagiz ve yerimizi alacagdiz. Vakia ile kav-
ga ederek degil, uyum saglayarak yapacagiz.
Kontrol disina ¢cikmis, bor¢clanmayla gercgekle-
sen bir bUytme yerine daha planli ve kontrolli
bir blyUme gerceklestirecegdiz.

Kisaca cok isimiz olacak. Ulkedeki kutuplas-
malarin son bulmasi ve uzlasma. Adaletin ve
hukuk GstinltGgundn saglanmasi. Adil bir yargi
sistemi. Kamuda liyakatin 6ne ¢ikmasi. Bozulan
mali disiplinin yeniden tesisi. Vergi ve egitim
sisteminin ¢adin gereklerine gore tasarlanmasi.
Sadece faiz rantiyla degil, insaat ve imar rantiyla
da mucadele. Tuketimin degil tasarruflarin tesviki.
Yapilacak cok ve zorlu isler var. Ama enseyi karart-
maya gerek yok. Daha 6nce yaptik. Yine yapariz.
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