Euronun ortak refah
getirmesi gerekiyordu.
Bu da birlik ve beraberligi
guclendirecek ve Avrupa
entegrasyonu hedefine
yaklastiracaktl. Ama
gercekte tam tersini yapti
yavaslayan buyume ve
gittikce buytyen fikir
aynliklan getirdi.
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Prof. Joseph
E. Stiglitz

Ekonomide Nobel 6dilu bulunan Joseph E. Stiglitz, Columbia
Universitesi'nde Profesér ve Roosevelt Enstitiisi‘'nde Bas Ekonomisttir.
En son ¢ikan kitabi: Kuresellesme Yine Blyuk Hayal Kirikligr: Trump
Déneminde Kuresellesme Karsithg

Euro
kurtarilabilir mi?

uro yeni bir krize dogru yaklasiyor olabilir. Euro
Bolgesinin Gclincl biyik ekonomisi italya, en
iyi ifadeyle Euro karsiti bir hikdmet secti. Bu kim-
seyi sasirtmiyor. italya'daki bu tepki, cok uzun bir
sUredir devam eden ve zayif tasarlanmis bir para birimi
anlasmasinin baska tahmin edilebilir bir bolimG sadece.
Bu para birimi anlagsmasinda Almanya gerekli reformlara
ket vuruyor ve kalitsal problemleri daha da kotulestiren
politikalarda israr ediyor ve tutkulari alevlendirmeyi amag-
layan bir retorik kullaniyor.
italya ekonomisi, Euro'nun kullanilmaya baslamasindan
beri zayif bir performans sergiliyor. 2016'da italya'nin reel
GSYH'si (enflasyondan arindiriimis) 2001 'deki GSYH'si ile ayni
dUzeydeydi. Ama Euro Bélgesi bir bitin olarak ele alindigin-
da iyi durumda. 2008'den 2016'ya reel GSYH'si toplam ylizde
3 artti. Euro tedavile girdikten bir yil sonra, ABD ekonomisi
Euro Bolgesi'nden sadece yUzde 13 daha buyuktd; 2016'ye
gelindiginde ABD ekonomisi Euro Bolgesi'nden ylzde 26
daha blytktd. 2017'de ylzde 2.4 civarinda bir reel blyu-
menin ardindan on yillik zarari tamamen tersine cevirmeye
yetmez. Euro Bdlgesi ekonomisi tekrar sendeliyor. ..

Fikir ayriliklari getirdi

Eger bir tlkenin performansi kotlyse, o Ulkeyi suclarsiniz;
eger bircok Ulkenin performansi zayifsa sug sistemindir.”
Euro: Ortak bir para birimi Avrupa’nin gelecegini tehdit
ediyor”kitabimda da belirttigim gibi, Euro basarisiz olmaya
mahkum bir sistemdi; hilkiimetlerin ana ayarlama meka-
nizmalarini (faiz oranlari ve kurlar) elinden aldi ve ulkelerin
kotl durumlarda diger Ulkelere yetismesine destek olacak
yeni kurumlar yaratmak yerine yeni elestiri ve tenkit meka-
nizmalari gelistirdi. Bu mekanizmalar da genelde cari agiklar,
borclar ve hatta yapisal politikalara iliskin genelde kabul



Italya, yeterli gidasi ve yaratici ekonomistleriyle Euro Bolgesinden fiili bir cikisi yonetebilecek
kadar buytk. Bu Euro kurallarini ihlal eder, fakat bu yasal ayrihigin yukd, tim sonuglariyla
Briiksel ve Frankfurt'a kayar. Italya da bu nihai kopusu 6énleme konusunda ABnin felc
olmasina bel baglar. Sonuc ne olursa olsun Euro Boélgesi parcalanir.

gbrmeyen ekonomik ve siyasi teorilerle calisiyor.

Euro'nun ortak refah getirmesi gerekiyordu. Bu da birlik
ve beraberligi gl¢lendirecek ve Avrupa entegrasyonu
hedefine yaklastiracakti. Ama gergekte tam tersini yapti, ya-
vaslayan blytme ve gittikge buytyen fikir ayriliklar getirdi.

Problem, nasil ilerlenecegdi konusundaki fikir eksikligi
degil. Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, gecen
Eylul ayindaki Sorbonne'da ve Mayis ayindaki Avrupa
Birligi icin Charlemagne Oduli'ni aldiginda yaptigi
iki konusmada da Avrupa'nin gelecedi icin net bir go-
rs acikladi. Ancak Almanya Basbakani Angela Merkel,
Macron'un onerilerini gdérmezden gelerek acil olarak
fonlanmaya ihtiya¢ duyulan yatirim alanlarina ktguik
miktarlarda yatirim yapmayi énerdi.

Kitabimda, zayif Ulkelerdeki bankacilik sistemlerine
karsi yUrutulen islemleri dnlemek i¢in ortak bir mev-
duat sigortas! planina olan acil ihtiyacin altini gizdim.
Almanya, bir bankacilik birliginin tek bir para biriminin
isleyisindeki 6nemini kabul ediyor gibi gérintyor, ancak
St. Augustine gibi onun da cevabi “Ey Tanrim, beni saf-
lastir, ama henlz degil”. Bankacilik birligi goriintse gore
bir gelecege yonelik bir reform ve su an ne kadar zarar
verdiginin bir nemi yok.

Almanlarin jetonu diisse bile...

Para birimi birliginin temel problemi para birimi
ahenksizliklerini italya'yl su anda etkilemekte olan da bu
ahenksizligin nasil ¢ézllecedi sorunsalidir. Almanya’nin
buna ¢6zUmU yUku zaten yuksek issizlik ve dustk ba-
yUme oranlariyla bogusan zayif Ulkelere yikmak. Bunun
neyle sonuglanacagini hepimiz biliyoruz: Daha fazla aci,
daha fazla mucadele, daha fazla issizlik ve daha da yavas
bir blytme. Blylime zamanla iyilesme bile GSYH hicbir
zaman daha makul bir strateji izlenmis olsaydi bugun
gelebilecedi yere yetisemeyecek. Alternatifi ise yikdn
daha fazlasini daha yiksek Gcretleri olan ve daha gugla
talebin hikdmet yatirim programlariyla desteklendigi
gUclu Ulkelere kaydirmak.

Daha 6nce bu oyunun ilk ve ikinci perdelerini bircok
kez izledik. Yeni bir hikimet secilir, Almanlarla kemer sik-

ma politikalarini sonlandirmak ve daha makul bir yapisal
reform programi tasarlamak icin daha iyi pazarlik etme
vaatleriyle secilirler. Eger Almanlarin jetonu dusse bile
ekonomik gidisati degistirmek icin yeterli olmaz. Alman
karsithgr artiyor ve merkez sag veya sol farketmez, gerekli
reformlari yapacaginin sinyalini verse koltugundan edili-
yor. Dzen karsiti partiler gUcleniyor. Kérddgum olusuyor.

Euro Bolgesi genelinde siyasi liderler bir felc durumuna
dogru gidiyor. Vatandaslar AB'de kalmak istiyor ama ayni
zamanda kemer sikma politikalarinin bitmesini ve refaha
doénmeyi de istiyorlar. Simdi onlara ikisinin birden olama-
yacagi soyleniyor.

Kuzey Avrupa’nin kalbinde bir degisim olmasi umu-
duyla, bir cok sorunla bogusan hikimetler plana sadik
kaliyor ve insanlarinin acilari gogaliyor.

italya istisna olabilir

Portekiz Basbakani Anténio Costa’nin sosyalist hika-
meti bu hikayenin istisnasi. Costa Ulkeyi tekrar bdylime
patikasina sokabildi (2017'de blylme ylzde 2.7 oldu) ve
yUksek bir populerlik elde etti. Portekizlilerin ytizde 44'G
Nisan 2018 itibariyle htikimetin beklentilerin tUzerinde bir
performans sergiledigini dustndyor.

italya ise cok daha farkl bir baglamda baska bir istis-
na olabilir. italya'da hem sag hem de sol kesimden Euro
karsithg yikseliyor. Iktidardaki asir sag Lig Partisi ile par-
tinin lideri ve tecrtbeli bir siyasetci olan Matteo Salvini,
baska Ulkelerde acemi liderlerinin uygulamaya korktugu
politikalar gercekten uygulayabilir. italya yeterli gidasi ve
yaratici ekonomistleriyle Euro Bolgesi'nden fiili bir ¢ikis!
yonetebilecek kadar blyuk. Bu Euro kurallarini ihlal eder,
fakat bu yasal ayriligin yikd, tim sonuglariyla Briksel ve
Frankfurt’a kayar. italya da bu nihai kopusu énleme ko-
nusunda AB'nin fel¢ olmasina bel baglar. Sonug¢ ne olursa
olsun, Euro Bolgesi parcalanir.

Ama is oraya gelmek zorunda degil. Almanya ve diger
Kuzey Avrupa Ulkeleri daha fazla insaniyet ve daha fazla
esneklik gostererek Euro’yu kurtarabilir. Fakat oyunun ilk
sahnelerini bircok kez izledikten sonra plani degistire-
ceklerini sanmiyorum.
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