Eger Cin daha aktif bir
sekilde mudahale eder ve
daha agresif misillemeler
yaparsa, ABD-Cin ticaret
dengesindeki degisim ¢cok
daha dustk olabilir. Iki
ulkenin birbirine gektirecegi
aciy1 kestirebilmek zor.
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En son ¢ikan kitabi: Kiresellesme Yine Buyuk Hayal Kirikligi: Trump
Déneminde Kuresellesme Karsithg

ABD, Cin'le ticaret
savasini kaybedebilir

asta ticari bir anlasmazlik gibi gortinen bir durum, ABD

Baskani Donald Trump'in celik ve aliminyum ithalatina

ek gumruk vergisi getirmesi, gériinen o ki hizli bir sekilde

Gin'le tam bir ticaret savasina dogru gidiyor. Eger Avrupa
ve ABD arasinda ateskes olursa, ABD agirlikli olarak Cin'le savasacak,
tdm dunyayla degil... Tabii Kanada ve Meksika ile stren ticaret ge-
rilimleri de ABD'nin taleplerini hicbir tlkenin kabul etmeyecegdi ve
etmemesi gereken talepler oldugu icin, devam edecek. Dogrudan
da ote artik sadece basmakalip bir laf haline geldigi bu oyunda
herkesin kaybedecegi ama Trump'in ticaret savasinin muhtemel
sonuclari hakkinda ne soyleyebiliriz? Birincisi makro ekonomik
temeller gecerli olacak. E§er ABD'nin yurt ici yatirimlari tasarrufla-
rindan fazla olmaya devam ederse sermaye ithal etmek zorunda
kalacak ve buyuk bir ticaret acigi verecek. Daha kotisd, gecen yilin
sonunda yurtrlige giren vergi indirimleri sebebiyle ABD mali acidi
yeni rekorlara kosuyor. Yakin zamanda yapilan tahminlere gére 2020
itibariyle 1 trilyon dolari asacak. Bu da dis ticaret aciginin ticaret
savasinin sonucu ne olursa olsun neredeyse kesinlikle yikselecegi
anlamina geliyor. Bunun olmamasi icin tek yol Trump'in ABD'yi
resesyona sokmasi. Boylece gelirlerin asiri dismesi ve buna bagli
olarak yatinm ve ithalatin da dismesi. ..

ABD, ithalata daha fazla 6deyecek

Trump'in Cin'le olan ticaret agigina takilmis dar bakisinin “en iyi”
sonucu ikili ticaret dengelerinde baska bir Ulke veya Ulkelerle verilen
dis ticaret aciginda esit miktarda dizelme olmasidir.

ABD, Cin'e daha fazla dogalgaz satabilir ve Cinden daha az camasir
makinesi alabilir. Ama baska Ulkelere daha az dodalgaz satacak ve Tay-
land veya Trump'in 6fke dolu gazabindan kacabilmis baska bir tlkeden
daha fazla camasir makinesi ve baska seyler ithal edecek. Ama ABD
pazara midahale etmis oldugu icin ithalatr icin daha fazla 6deyecek
ve ihracatiicin daha az ddeme alacak. Kisacasi ¢ikabilecek en iyi sonug
ABD'nin buglinkt durumundan daha kétt durumda olacagi.



Trump'mn amaci 2015'te duyurulan ve 40 yil icinde Cin ile gelismis tlkeler arasindaki gelir
farkini kapatmayi amaclayan “Made in China 2025" politikasimi durdurmaksa, muhtemelen
basarisiz olacak. Aksine, Trump'mn eylemleri sadece Cinli liderlerin inovasyonu artirmasini ve
teknolojik ustuinlik elde etmesini hizlandiracak.

ABD'nin bir sorunu var, ama bu Cin degil. Bu sorun ABD
sinirlarr icinde. ABD ¢ok az tasarruf ediyor. Ekibindeki bircok
kisi gibi Trump da son derece kisa vadeli distnuyor. Eger
ekonomiden birazcik anlasaydi ve uzun vadeli bir vizyonu
olsaydi ulusal tasarruflari artirmak icin elinden geleni yapardi.
Bu da ikili ticaret acigini azaltirdi.

Birkac bariz hizli ¢6zim yontemi var. Cin daha fazla
ABD petroll alip digerlerine satabilir. Bu cok biytk bir
farka yol acmaz, sadece islem maliyetlerinde hafif bir artis
olur. Ama Trump “Cin'le ikili ticaretteki acigi kapattim” diye
borazan calabilir.

Cin'in rekabetgi giicii artar

Aslinda ikili ticaretteki acigi ciddi 6lclide azaltmak ve
bunu anlamli bir sekilde yapmak zor olur. Cin UrUnlerine
talep arttikca, Yuan kuru hikumetin hicbir mtdahalesi
olmadan da zayiflar. Bu kismen ABD glmrik vergilerini
dengeler,ama ayni zamanda Cin'in diger tlkelerle ticarette
rekabetci glicinu ardirir. Ve bu Cin kendi kontrolGndeki
Ucret ve fiyat kontrolleri veya Uretim artislari icin devlet tes-
vigi gibi enstrimanlarini kullanmasa bile gerceklesir. Cin'in
genel ticaret dengesi, tipki ABD'ninki gibi makro ekonomik
temeller tarafindan belirleniyor.

Eger Cin daha aktif bir sekilde midahale eder ve daha
agresif misillemeler yaparsa ABD-Cin ticaret dengesindeki
degisim cok daha dustik olabilir. iki Glkenin birbirine cekti-
recegi acly! kestirebilmek zor. Cin ekonomisi Gzerinde daha
fazla kontrol sahibi ve yatirim ve ihracattan ziyade yurt ici
talebe dayali bir blylime modeline kaymak istedi. ABD de
Cin'in zaten yapmak istedigi seye yardim etmis oluyor. Ote
yandan ABD'nin yaptirmlari Cin'in asirt kaldiraci ve bazi sek-
torlerdeki asiri kapasiteyi yonetmeye calistidi bir donemde
geldi. ABD tim bunlari daha da zorlastirmis oldu.

Surasi net; eger Trump'in amaci 2015'te duyurulan ve
40 yil icinde Cin ile gelismis Ulkeler arasindaki gelir farkini
kapatmay! amaclayan “Made in China 2025" politikasini dur-
durmaksa, muhtemelen basarisiz olacak. Aksine, Trump'in
eylemleri sadece Cinli liderlerin inovasyonu artirmasini ve
teknolojik Usttinlik elde etmesini hizlandiracak. Ctinkd Cin
bu konuda digerlerine giivenemeyecegini ve ABD'nin aktif

bir sekilde diismanca davrandigini farkediyor.

Bir Ulke savasa giriyorsa, ticaret savasl veya geleneksel
savas, amaglari net bir sekilde belirlenmis, glvenilir bir strate-
jisi ve populer destegi olan iyi generallerin komutada olmasi
gerekir. Iste Cin ve ABD arasindaki en énemli fark burada
ortaya ¢ikiyor. Hicbir tlkenin Trump'in ekibi kadar vasifsiz
ekonomik kurmaylari yok ve ABD vatandaslarinin buytk bir
cogunlugu ticaret savasini desteklemiyor.

ABD'liler bu savastan iki kat daha fazla kaybedeceklerini
farkettikce destek daha da zayiflayacak. istihdamlar yok ola-
cak, sadece Cin'in misillemeleri ytzinden degil, ABD'nin uy-
guladigr ek gimrutk vergileri ABD ihracat fiyatlarini artiryor
ve rekabetci glictinG azaltiyor. Urlinlerin fiyati da artiyor. Bu
da dolar kurunun dismesine ve ABD'de enflasyonun daha
da artmasina neden olabilir. Fed muhtemelen o zaman
faiz artirr, bu da yatirimlarin ve blytimenin zayiflamasina,
issizligin artmasina yol acar.

Babhsi iki katina cikartiyor

Trump yalanlari ortaya ciktiginda ya da politikalari
basarisiz oldugunda nasil tepki verdigini gosterdi. Bahsi
iki katina cikartiyor. Cin tekrar tekrar Trump'in rezil olma-
dan savas arenasindan ¢ekilmesi ve zafer ilan edebilecegi
yontemler 6nerdi. Fakat Trump bu 6nerileri reddetti. Belki
de Trump'in su Ug 6zelliginde bir umut vardir. Anafikirden
cok gorintse 6nem vermesi, 6ngorulemezligi ve “blylk
adam”politikalarina olan aski...

Belki de Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile blytk bir
toplantida sorunun ¢6zildiguna, gtimrik vergilerinde bazi
kucUk degisiklikler yapildigini sdyleyebilir, hatta bir pazar
acilisina dair yeni bir jest de yapabilir ki Cin de zaten bunu
duyurmayi planlamisti, herkes de evine mutlu déner.

Bu senaryoda Trump kendi yarattidi bir sorunu mu-
kemmel olmayan bir sekilde de olsa ‘cozmus” olacak. Ama
Trump'in sagma ticaret savasina katilan diinya da degismis
olacak. Daha belirsiz, uluslararasi hukukun Ustligune daha
az glvenen ve sinirlar daha da kalinlasmis bir diinya olacak.
Trump dinyayi kalici bir sekilde daha kétd hale getirdi. En
iyi ihtimalde dahi tek kazanan, o blyUk egosu biraz daha
kabaran Trump olacak.
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