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ABD’NIN ITHAL CELIK VE ALUMINYUMA EK GUMRUK VERGISi
GETIRMESIYLE FITiLi ATESLENEN iRAN'A AMBARGO iLE
ALEVLENEN TiCARET SAVASLARI KURESEL TICARETIN DE
ROTASINI DEGISTIRIYOR. SEVKIYATLAR YENi GUZERGAHLARA
YONLENDIRILIRKEN, ULKELER TICARET ONUNDE DUVARLARIN
YUKSELMESIYLE DAHA DERIN ENDISEYE DUSUYOR.
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BD'de Trump yonetiminin it-

hal celik ve aliminyuma sira-

siyla ylzde 25 ve yUzde 10 ek

glmruk vergisi getirmesiyle
fitili ateslenen ve iran'a ambargo ile alevle-
nen ticaret savaslari dinyada endiseye yol
aclyor. Kargolar yeni rotalarina yonlendirili-
yor; Ulkeler, ticaret dniinde bariyerler yUk-
seldikce daha derin endise icine dustyor.
ABD ve Cin gittikce kizisan kiresel ticaret
savaslarinda, soya fasulyesinden domuz
etive nUkleer reaktorlere kadar her sey icin
tarifeleri ylkseltiyor. Savas alevlenirken
liderler geri adim da atmiyor.

Yeni engeller, iran ve Venezuella'ya yo-
nelik daha sert ABD yaptirimlari ile birles-
tirildiginde, her yil trilyonlarca dolarlik mal
taslyan ticaret yollarini da tehdit ediyor.

Bu arada kuresel metal pazari, taslan
yerinden oynatan dlzensizlige de adapte
olmaya calisiyor.

ABD Baskani Donald Trump'in kiresel
ticarette dengeleri alt Gst eden kurallar
yeniden belirleme hamleleri, metal piyasa-
larini bayk belirsizlige itti. Basta Cin olmak
Uzere Avrupa Birligi tlkeleri ve Rusya olmak
Uzere Ulkelerin ABD tarife ve yaptirimlarina
karsilik vermesiyle kargasa daha da buyu-
yecek gibi gérundyor.

inisli, cikish bir yol izliyor

Bloomberg'de yer alan haberlere gore
ABD'de celik ve aliminyum fiyatlari, gim-
ruk tarifeleri nedeniyle Ureticilere buyuk
darbe vuracak seviyelerde yukselisini str-
daruyor.

Dinya genelinde metal fiyatlari inisli,
crkish bir yol izlerken, bakir ve ¢inko fiyatlari
talebin disecedi kaygilariyla geri ¢ekiliyor.
Hisse senedi yatirmcilari simdiye kadar
iyimser kalmayi basarirken, metal yatirnm-
cllan tedirgin.

Bu arada dinya capinda en hizl bi-
ylUyen fosil yakit piyasasi olan dogalgaz
sektorl de artan kuresel ticaret gerilim-
lerinden olumsuz etkileniyor. Dinyanin
en bayudk sivilastinimis dogalgaz (LNG)
ihracatcisi olmayi hedefleyen ABD'de Bas-
kan Trump, Pekin'e kars! ticaret konusunda
glnden glne sert aciklamalar yapiyor.
Avrupa da Rusya'dan gelen dogalgaz
boru hatti projesini durdurmaya calisir-
ken, dinyanin en blyuk LNG saticisi olan
Katar'in satis uygulamalari rekabete aykiri
oldugu gerekgesiyle yetkililer tarafindan
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sorusturuluyor. Gegtigimiz Ug¢ ay boyunca
Iran’in Urettigi ham petrolinin gunlik
1.4 milyon varilini ithal eden Cin ve Hin-
distan, Beyaz Saray yoénetiminin Iran'in
petrol ihracatini sifira indirme isteginde
belirleyici rol oynuyor. Asya devleri gittikce
artan ham petrol maliyetlerini de goz ardi
edemeyecek pozisyondalar. Bu hassas
denge ABD'nin ¢zellikle Cin'e yonelik ham
petrol ihracatgisi olarak 6ne ¢ikmasiyla da
karmasiklasan bir hikaye...

ABD Baskani Donald Trump ve eko-
nomik kurmaylarinin son hamleleri énu-
muzdeki yillarda kiresel emtia ticaretinin
izleyecegi rotay belirleyecek.

Gida pazarlarinda gerginlik tirmandi

Cin'den Meksika'ya kadar olan tlke-
lerle baslattigr ticaret ¢catismasi gida pa-
zarlarinda gerginligi tirmandirdi ve yakin
gelecekte de pek durulacakmis gibi go-
rinmuyor. ABD, kiresel tarim ticaretinde
ise kilit bir rol oynuyor.

Amerika'da ciftcilere kredi veren Co-
Bank’a gore ABD tarimsal ihracatinin Ucte
ikisini ticaretle ilgili anlagsmazliklar yasadigi
Ulkelere gerceklestiriyor.

Meksika ve Avrupa Birligi, halihazirda
Amerikan tarimsal Urtnleriyle ilgili bazi
ticaret engelleri getirdi.

Metal piyasalari yeni diinya diizensizligine hazirlaniyor

B Trump tarifeleri sonrasi ABD'ye en cok celik sevkiyati yapan ilk 12 tlke
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Gin, ABD'den soya fasulyesi ithalatini
da durdurdu. Uzmanlar domuz etinden
pamuk ve tahillara kadar bircok tarimsal
emtia akisinin rotasini degistirecek ticaret
savasindan en ¢cok ABD'nin olumsuz etki-
lenecegini dngoruyor.

Savasin asil nedeni

ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret
savasinin arkasindaki en 6nemli faktorler-
den birinin 12 trilyon dolarlik 5G teknoloji
yarisini kazanmak oldugu iddia ediliyor.
Uzmanlara gore 5G teknolojisi strlclsiz

ABD tarimsal iiriinlerde Cin ve Meksika'ya bagiml
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araclardan gelecekteki akilli sehirlere kadar
bircok seyin belkemigi olarak gordliyor.
Amerika ve Cin, 5G'de lider olma ve yeni
nesil mobil internette standartlari belirle-
mede kiyasiya bir yarisin icinde bulunuyor.
Bazi uzmanlar Pekin yonetiminin, ABD'nin
tarife artisina karsilik olarak ABD'den ithal
drdnlerine ilave gumrik tarifeleri uygula-
maslyla yeniden alevlenen ticaret savas-
larinin altinda yatan ana neden olarak bu
yarisi gosteriyor. 5G teknolojisi ABD Bas-
kani Donald Trump'in “Amerika'yr yeniden
blyuk yapma” vaadi ve 2030 yilina kadar
Gin'in yapay zekada (Al) dtnya lideri olma
isteginin anahtari olabilir. IHS Markit veri-
lerine gore, 5G teknolojisinin 2035 yilinda
kuresel olarak 12.3 trilyon dolarlik devasa
bir ekonomik ¢ikti saglamasi bekleniyor.

Mobil internette kiresel olarak kabul
edilmesi gereken standartlar bulunuyor.
Standartlarin kabull sonrasi telekomu-
nikasyon ekipmanlari ve mobil araclari
Ureten sirketler, diinya genelinde 5G tek-
nolojisini yayabilirler. 5G icin bazi temel
sartlar Aralik ayinda kabul edilmisti. Ancak
simdi gercek yaris, Cinli ZTE ve Huawei
gibi telekominikasyon pargasi Ureten fir-
malar ile Nokia ve Ericsson gibi Avrupali
sirketlerin 5G'ye liderlik yapmasiyla devam
ediyor. Qualcomm ve Intel gibi ABD'li ¢ip
Ureticileri de yarista yer aliyor.

Emtiada alim zamani geldi mi?

Diger yandan hammadde fiyatlari yilin
ikinci ceyreginde dalgali bir seyir izledi.
Nisan-Haziran doneminde emtia fiyatlari
yUkselme hamleleri yapti ancak guc¢li do-
lar ve ticaret savasl sdylemlerinin yarattig
belirsizlik ortami fiyatlarin beklentilerin
altinda kalmasina neden oldu. Ancak ana-
listler, yihn ikinci yarisi icin daha iyimser
tahminlerde bulunuyor. Ticaret savasinin
etkilerinin artik fiyatlandinldigini séyleyen
analistlere gore zayiflayan fiyatlar alim fir-
sati sunuyor ve dniimuzdeki aylarda emtia
fiyatlarinda yukselis gorulecek.

Yilinilk yarisinda emtia piyasalarinda en
glclt performansi Amerikan celigi, kakao,
tomruk, petrol ve bugday fiyatlarn gosterdi.
En zayif performansini sergileyen Urlnler
ise seker paladyum ve ticaret savaslarinin
Gin ekonomisi Uzerindeki olasi etkileri ne-
deniyle bazi temel metaller oldu. Altin, pla-
tin ve gimds gibi degerli metaller dolarin
baskisini sert bir sekilde hissetti.
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Yilin geri kalani icin ise iyimser tah-
minde bulunan Goldman Sachs, emtialar
icin tavsiyesini 12 ayda ytzde 10 getiri
beklentisi ile 'agirligint artir' olarak devam
ettirdiklerini ve cari zayifigr alim igin bir
firsat olarak gordiklerini bildirdi. Yapilan
degerlendirmede, gelismekte olan pi-
yasalarda talebe iliskin endiselerin son
donemdeki petrol ve emtia fiyatlarinda
zayIfligi yonlendirdigini vurgulayan Gold-
man Sachs, iran'a yaptinmin ve ek arz ak-
samalarinin hali hazirda petrolde ivmeyi
tersine cevirdigine de dikkat cekti.

"Metallerde son dénemdeki zayiflikta
birinci etkeninin Cin'in yurt ici piyasasin-
da kredi temin edilebilirligi konusundaki
endiseler olduguna inaniyoruz" ifadelerini
kullanan Goldman Sachs, ylksek faiz, artan
emtia fiyatlari ve glc¢li dolarin bir arada
strdurdlebilir olmadiklarini vurguladi. Fi-
nans kurulusu, ABD-Cin ticaret savasinda
en cok giindeme gelen tarim drinlerinden
soya fasulyesiyle ilgili olarak da alim tavsi-
yesi yaptl. Soyanin dokuz yilin en dustk
seviyesine geldigini hatirlatan Goldman,
fiyatlarin yukari dénmesini bekliyor.

Jeopolitik gerilim azalacak m1?

Hecht Commodity Report'un yazari
Andrew Hecht de yilin G¢lnci geyreginde
jeopolitik gerilimin azalmasinin beklendi-
gini ve bunun fiyatlar Gzerinde belirleyici

Cin'in celik ihracatinda son yillarda gerileme yasaniyor (milyon ton)
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olacagini belirtti. 2018 hasat doneminde
UgUinct ¢eyredin 6nemli olduguna dikkat
ceken analist, ikinci ceyrekte uluslararasi
ticari gelismelerin belirleyici oldugu ta-
rimsal emtia fiyatinda bundan sonra hava
kosullarinin ve Urdn verimliliginin izlene-
cegini kaydetti.

Yeni firsat kapisi Asya'da acildi

Diger yandan Cin'de hurda celik ka-
cakciliginin 6nline gecilmesi icin sikilasti-
rilan denetimler celik ihracatina olumsuz
yansimaya basladi. Aralarinda Cinli celik
devlerinin de bulundugu bircok celik ih-
racatgisinin sevkiyatlarinda denetimler ne-
deniyle iptaller ya da aksamalar yasaniyor.
Gin celiginden dogan boslugu doldurmak
icin Filipinler, Glney Kore gibi tlkelerin alim
icin Rusya ve Ortadogu Ulkelerine yoneldigi
belirtiliyor. Bu durumun, Asya pazarinda
Turkiye'nin rekabet avantajini korumasina
da yardimci olacagi ifade ediliyor.

ABD'nin ithal celik ve altiminyuma yiz-
de 25 ve 10 ek gimruk vergisi aciklamasi
celik piyasasinda yeni bir pay kapma sa-
vasina yol actl. Celik Ureticileri, ABD paza-
rinda Cin celiginden dogabilecek boslugu
doldurmaya calisirken bir baska firsat da
Asya pazarinda ortaya ¢ikiyor. Cin'in yillardir
elestirilen celikte yUklU vergi iadelerinden
kaynaklanan yolsuzluklarr ve kacakgiliklara
yonelik denetimlere sikilastiriliyor. Arala-
rinda Cinli ¢elik devlerinin de bulundugu
bircok celik ihracatcisinin sevkiyatlarinda
Tiirkiye'nin Asya Cin'in celik ihrag ettigi denetimler nedeniyle iptaller ya da aksa-
malar yasaniyor. Cinkt gemilerin su an
sevkiyat formunda yanitlamasi gereken
soru sayisi 40 iken, s6z konusu tarihten
itibaren 100'Un Uzerinde kriteri yerine getir-
meleri gerekecek. Sektor yetkilileri, Cin'den
Malezya 107.247 | 157.279 Gliney Kore 60.4 58.0 dogan boslugu kapatmak icin Filipinler,
Glney Kore gibi tlkelerin alim i¢in Rusya

ulkelerine ihracati (ton) Asya lilkelerinde pay (%)

2017 2018 2016 2017
ilk6ay | ilk6ay yih yih

Hindistan 38.874 | 39.400 Vietnam 65.3 533 ve Ortadogu'daki tlkelere yénelmeye bas-

Pakistan | 8.635 | 9.982 Filipinler 87.3 548 ladgniakianyorVietnamin daABDnin Gin
celigine koydugu gumrik vergilerinden

Giiney Kore | 4.792 4.191 Tayland 34.8 22.4 kacinmak icin Cin celigi ithalatini durmayi
planladidi belirtiyor.

Banglades 306 3.137 Endonezya 47.5 27.4

Cin 1.882 | 2.559 Hindistan 34.7 30.2 2.8 milyar dolar vergi iadesi 6dedi

Dinyanin en buyuk celik Greticisi Cin
Sri Lanka 1.346 2.456 Pakistan 88.0 69.0 denizasiri piyasalara yiksek kalite celik
ih Gy Uk i kolaylikl
Tayvan 22259 | 2.292 Malezya 38.4 26.4 satan ihracatciya blyGk vergi kolayliklan

getiriyor ve milyarlarca dolarlik vergi iadesi

Endonezya | 69.332 | 977 Japonya 31.5 27.9 6duyordu. Devlet destegi alan Cin celigi-
nin dinyayi istila etmesi bir¢ok Ulkenin
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tepkisini cekiyordu. Ancak bu sistem ko-
tdye kullanildi.

Gin'de cok sayida sirket yUkli vergi ia-
delerinden faydalanmak amaciyla dustk
kaliteli Grlinleri bile yUksek kalite etiketiyle
yurtdisina satiyor. Bazi ihracatcilar kromi-
yum gibi elementlerin ¢ok az eklendigi
drnleri icine bile ylzde 5-13 araliginda
vergi iadesi talebinde bulundu. Alasim celik
ihracat hacmine gore yapilan hesaplamala-
ra gore Pekin yonetimi 2017'de 2.8 milyar
dolarlik vergi iadesi gerceklestirdi.

Bunun Uzerine Cin son birkac yildir celik
ihracatina yonelik denetimlerini artiriyor. Bu
da ozellikle alasim celik ihracatinda gerile-
meye yol agiyor. 2015 yilinda 112.4 milyon
ton olan Cin'in gelik ihracati gectigimiz yil
75.4 milyon tona indi.

Asya ve Avrupa'da
iiretim frene basti

Bu arada dinyanin en buyuk iki eko-
nomisi ABD ve Cin arasinda yasanan tica-
ret savasl kiresel ekonomiye sok dalgalari
yaymaya baslad.

Dinyaya hakim olmaya baslayan ko-
rumaci politikalar kiresel Gretimin frene
basmasina neden oldu. Hem Asya hem de
Avrupa'dan gelen imalat verileri ticaret sa-
vaslari nedeniyle fabrikalarda carklarin ya-
vasladigina isaret ediyor. Analistler, durumun
daha da kétulesebilecedi uyarisi yapiyor.

D Cinde aciklanan imalat PMI verisi ve
diger veriler beklenti altinda kalarak Cin
ekonomisinde nispeten sogumaya isaret
etti. Cin'de resmi satin alma yoneticileri
imalat endeksi (PMI), Temmuz ayinda ABD
ile olan ticarete iliskin anlasmazligin etki-
siyle geriledi. Ulkede imalat verisi temmuz
ayinda 51.5'ten 51.2 seviyesine geriledi.
imalat disi PMI verisi bir dnceki ay kaydedi-
len 55 seviyesinden 54'e geriledi ve son 8
ayin en dusdk hizina indi.

Asya'da iireticilerin morali bozuk

D Avustralya, Japonya, Malezya, Viet-
nam ve Tayvan'da da PMI verisi geriledi.

D GUney Kore'nin ihracati da beklentile-
rin altinda kaldi. Rusya'da imalat sanayi PMI,
Temmuz'da bir 6nceki aya gore 1,4 puan
gerileyerek 48.1 puana dustU.

D Rusya'da ekonomi arastirma kurulusu
Markit Haziran'da 49.5 seviyesinde olan
PMI verisinin, ay 48.1 puana dustiguind
bildirdi. Markit Ekonomisti Sian Jones, ko-
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nuya iliskin degerlendirmesinde, "Veriler,
Rusya'da imalat sektériindeki gerilemenin
devam ettigini gésteriyor. Ulkedeki imalat
sanayi Nisan 2016'dan beri gosterdigi ytk-
selise ragmen Uretim ve yeni siparislerdeki
dUsUs nedeniyle iki ay Ust Uste geriledi"
ifadelerini kullandi.

Euro Bolgesi'nde de zayif kaldi

D Euro Bolgesi'nde imalat sanayi Sa-
tinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), Tem-
muz'da hafif toparlanarak 55.1 puana ¢ik-
masina karsin dusik seviyelerde kalmaya
devam etti. Ekonomi arastirma kurulusu IHS
Markit Economics'in nihai verilerine gore,
imalat sanayi PMI, Haziran'da kaydedilen
son 18 ayin en dusUk seviyesi olan 54.9
puandan temmuzda hafif toparlanarak 55.1

puana ¢iktl. Endeks, 2017'nin sonundaki re-
kor seviyenin 5 puan altinda kaldi. Temmuz
ayl PMI verisi, Euro Bolgesi imalat sektorl
performansinin UgUncl ¢eyrek basinda
azalmaya devam ettigine isaret etti.

D ingiltere'de imalat sektériinin son iki
yilin en kétd donemden gectigi belirtiliyor.
Temmuz'da PMI, 54.0 ile 2016 yilindan bu
yana ikinci en kotd seviyeye indi.

Daha kaétiisii gelebilir mi?

IHS Markit Economics Basekonomisti
Chris Williamson, konuya iliskin degerlen-
dirmesinde, "PMI daki marjinal artis, 1.5
yildan daha uzun bir stre icin ikinci en zayif
seviye oldugu icin cok memnun etmedi”
ifadesini kullandi. Williamson, daha olum-
suz bir durum olusabilecegini belirterek,



"Gectigimiz iki ay, 2016 sonundan bu yana
fabrika ¢ikti blyUimesindeki en bastiriimis
donemi gordu. Daha da kotusa gelebilir"
degerlendirmesinde bulundu.

ABD, Cin'e karsi kritik
vergi adimini atti

Ote yandan ABD yonetimi yaklasik 200
milyar dolar degerindeki Cin menseli Griin-
lere uygulanacak gimrtk vergisi oranini
ylUzde 10'dan yUzde 25'e yUkseltti.

ABD Ticaret Temsilcisi Robert Light-
hizer, yaptigi aciklamada, Baskan Donald
Trump'in Cin'e misillemeler nedeniyle ge-
tirilecek ytzde 10'luk tarife oraninin ylzde
25'e gikarilmasi direktifi verdigini bildirdi.

Yaklastk 200 milyar dolarlik Grind et-
kileyecek bu talimati yerine getirecegini

belirten Lighthizer, sunlari kaydetti:
"Baskan Trump bana 18 Haziran'da
Gin'in ABD UrUnlerine misilleme tarifeler
getirmek suretiyle Amerikali iscilere, gift-
cilere ve sirketlere daha fazla zarar verme-
sine cevaben ylzde 10 oraninda gumrik
vergisi getirilecek 200 milyar dolar dege-
rindeki Cin Urlnlerini belirleme direktifi
verdi. Bu streci 10 Temmuz'da baslattim.
Baskan Trump, 6ngorulen tarife orani-
ni ydzde 10'dan ylUzde 25'e yUkseltmeyi
degerlendirmem yéninde talimat verdi.
Yuzde 25'lik tarife orani, 10 Temmuz'da
aciklanan Urdnlere uygulanacaktir”

5 bin iiriinii etkiliyor
ABD Ticaret Temsilciligi'nin (USTR),
Trump'in 18 Haziran'da verdigi talimat dog-

rultusunda hazirladigi 5 bin Cin menseli
drindn bulundugu listede deniz mahsul-
lerinden spor eldivenine, dogal ve kimya-
sal minerallerden sebze-meyvelere, titin
mamullerinden otomobil lastigine kadar
pek ¢ok ¢esitte Urtin yer aliyor.

Trump yonetiminin, bu adimi tikanan
mUzakerelerin yeniden baslamasi icin Pekin
hikimetine yonelik baskiyr artirmak icin
aldigi belirtiliyor.

Bu arada, USTR tarife oranindaki artis
nedeniyle kamuoyuna verilen yorum su-
resinin 30 AJustos'tan 5 Eylul'e uzatildi-
gini bildirdi. Bu streg, Amerikali sirketlere
s6z konusu tarifelerin, faaliyetlerini nasil
etkileyecegini USTR'ye aktarma imkani ve-
riyor. Sirketlerin yaptiklari yorumlar hakli
bulunursa USTR acikladig Grin listesinde
degisiklik yapabiliyor.

ABD-Cin ticaret savasinin gelisimi

ABD ile Cin arasinda bir ticaret savasl-
nin baslangici olarak gorilen gelismeler,
Trump yonetiminin 23 Mart'ta ithal celik
ve aliminyuma sirastyla yzde 25 ve ylzde
10 ek guimrik vergisi getirmesiyle basladi.

Gin, Washington'in celik ve aliminyum
Urtnlerine yonelik ek gimriik vergilerine
cevaben nisan basinda ABD menseli 128
drtine ytzde 15 ila yUzde 25 arasinda degi-
sen tarifeler getirdi.

ABD yonetimi, ayrica Cin'in, Amerikali
sirketlerin teknolojilerini ve fikri mulkiyet-
lerini ele gecirmeye yonelik usulsiz faali-
yetleri gerekgesiyle 50 milyar degerindeki
bini askin Cin menseli Grdne iki asamal
olarak yuzde 25 ek gimruk vergisi getire-
cegini aciklad.

Pekin yonetiminin, ABD'nin sadece
Gin'i hedef alan bu hamlesine tepkisi ge-
cikmedi. Cin Ticaret Bakanhgi, bu karara
cevaben ABD'den ithal edilen 50 milyar
dolar tutarindaki 659 drtne yuzde 25
gumrik vergisi getirilecegini bildirdi.

ABD Baskani Donald Trump, 18 Hazi-
ran'da Cin'in daha 6nce acikladig tarife-
lere misillemeyle karsilik vermesi halinde
200 milyar dolar degerindeki trtinlere de
ylzde 10 gimrik vergisi uygulanmasi
talimatini verdi.

Takvimler 6 Temmuz'u gosterdiginde,
ABD y&netimi Cin'den ithal edilen 34 mil-
yar dolar degerindeki 800'den fazla Urline
ylzde 25 ek gimruk vergisi uygulamaya
resmen basladi.

EKONOMIK FORUM c 57
4



