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Turkge literattirde dolarizasyon
kavramu ile es anlamli olarak
genellikle “para ikamesi”
kavrami kullamilmaktadir.
Dolarizasyon paranin deger
saklama, hesap birimi olma ve
Oddeme araci olma gibi temel
islevlerini yerine getirmek
Uzere, yabanci paranin yerli
paranin yerini almasidir.

L X J
zellikle 1990’ yillarda Turki-

ye'nin de i¢cinde bulundugu
cok sayida ulke ciddi eko-
nomik krizlerle karsi karsiya
kalmistir. Meksika krizi (1994), Asya kri-
7i (1997), Rusya krizi (1998), Brezilya krizi
(1999), Turkiye'deki krizler (1999 ve 2001),
Arjantindeki Cokus (2001) bu krizlerin bas-
lica drnekleridir. Krizler politika yapicilarin
ve uygulanan iktisadi politikalarin siddetli
bir sekilde sorgulanmasina ve yeni arayis-
larin ortaya ¢ikmasina neden oldu.
S6z konusu krizlerden bir yandan sabit
kur rejimleri sorumlu tutulurken, diger
yandan uluslararasi finansal yapiyi yeni-
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den sekillendirmek icin cesitli neriler ileri
strtlmdastar.

Bunlar IMF'yi feshederek sermaye
akimlarina kontrol uygulanmasindan, ki-
resel dizeyde bir son bor¢ verme merci-
inin yaratilmasina kadar uzanan bir dizi
dneriyi kapsamaktadir. Onerilerin en dik-
kat cekenlerinden bir tanesi ise gelisen
Ulkelerin kendi paralarindan tamamen
vazgecmeleri ve ileri bir Glkenin parasi-
ni yasal para olarak kabul etmeleridir. Bu
oneri "dolarizasyon” olarak bilinmektedir
ve az sayida olmakla birlikte etkileri gittik-
ce artan bir gurup iktisatci tarafindan ileri
sUrtlmektedir.

“Para ikamesi”

Tirkee literatlrde dolarizasyon kav-
rami ile es anlamli olarak genellikle “para
ikamesi”kavrami kullanilmaktadir.

Dolarizasyon paranin deger saklama,
hesap birimi olma ve édeme araci olma
gibi temel islevlerini yerine getirmek Uze-
re, yabanci paranin yerli paranin yerini
almasidir.

Tanimi netlestirmek acisindan dola-
rizasyonun turlerini aciklamakta fayda
vardir. Dolarizasyon olgusu gayri resmi
dolarizasyon, yari resmi dolarizasyon ve
resmi dolarizasyon olmak Gzere Uc tire
ayrilmistir.

» Gayri resmi dolarizasyon: Ge-
nellikle yurt disinda tutulan yabanci hisse
senetleri ve diger parasal olmayan var-
liklar, yurt disindaki yabanci mevduatlar,
yurt ici bankacilik sistemindeki yabanci
mevduatlar, clizdanlardaki ya da yastik
altindaki yabanci banknotlar mevcutsa,
gayri resmi dolarizasyonun varhigindan
s6z edilir. Bircok calismada gegen “para
ikamesi” kavrami, dolarizasyonun gayri
resmi dolarizasyon asamasina ya da tUrdne
tekabul etmektedir.

» Yari resmi dolarizasyon: Bu tir
dolarizasyonda yabanci para yasal kabul
gdrmekte ve banka mevduatlarindaki payi
yUksek olmaktadir, ama bununla birlikte
Ucret, vergi 6demelerinde ve gunluk har-
camalarda yerli paranin yaninda ikincil bir

rol oynamaktadir.

» Resmi dolarizasyon ya da tam
dolarizasyon: Yabanci para yasal olarak
ozel ve hakim bir statlye sahip oldugunda
ortaya ¢lkmakta, bu durumda hikimet ya-
banci paray yasal anlamda kabul etmekte
ve kendi ddemelerinde kullanmaktadir.

Bir Ulkede yabanci bir para birimi, pa-
ranin deger saklama, hesap birimi olma,
odeme araci olma seklindeki Ug¢ klasik
fonksiyonundan birini yerine getirmede
kullaniliyorsa, o Ulkede kismi dolarizasyon
vardir. Tirkiye gibi bircok gelismekte olan
Ulkelerde kismi dolarizasyon yasanmakta-
dir. Bu Ulkelerde dolar mevduatlari toplam
mevduatlarin %30'unu ge¢mistir. Bir Ulke,
madeni para disinda kendi parasinin kul-
lanimini tamamen birakirsa, o Ulkede tam
dolarizasyondan bahsedilir.

Dolarizasyonun
baslica nedenleri

Tekrarlayan ylksek enflasyon ve yerli
paranin devalUasyonundan/yipranmasin-
dan sonra, halk yerli parayi guvenilir bir
deger saklama araci olarak gérmemekte;
bunun yerine yabanci paray! ya da yabanci
paraya gore belirlenen varliklari tutmayi
tercih etmektedir. Ayni sekilde halk uzun
vadeli borg islemlerini yerli parayla gercek-
lestirmekte isteksiz davranmaktadir. Clnku
insanlar yerli paranin gelecekteki satin
alma guctine yonelik tahminleri sonucun-
da, yerli paraya gUvenlerini kaybetmekte
ve bunun soncunda finansal islemler dola-
ra bagli olarak belirlenmektedir. Enflasyon
yUksek ve degisken oldugunda, gtvenilir
enflasyon él¢climleri mevcut olmadiginda,
yerli para ile enflasyona endekslenmis
anlasmalar yapmak yerine, yabanci para
ile anlasmalar yapmak daha kolay olmak-
tadir. Enflasyon yuksek iken, fiyatlari yerli
paraya gore sik sik ayarlamak yerine, ya-
banci bazinda fiyat olusturmak daha kolay
olmaktadir.

Dolarizasyonun nedenlerin timundn
altinda yerli paraya duyulan gtvensizlik
yatmaktadir. Bunun temel nedeni ise, uy-
gulanan yanlis iktisadi politikalar sonucun-



YABANCI mnn / TOPLAM MEVDUAT (%)

=]

19941995 2000 20012003 2005 2010 2012 20132014 2015 20162017 2018 2019,

HORAN %

| 51 52 45 57

(51|52
=0 45 | ugu:r
a0 3?!35.7
eI 26 |
20
13
] I
o 1985 1990 '
13 26

51 |36.1 9.8 33.1 37.3 36.7 439 437 464 483 53

da ortaya ¢ikan ekonomik ve finansal kriz-
lerle, para krizlerinin yarattigi sorunlardir.

Grafik 1 incelendiginde 2003 yilinda
%51 olan Doviz Mevduat/Toplam Mev-
duat oraninin 2012'ye kadar disme egi-
liminde oldugu, ancak bu tarihten gu-
nimduze tekrar artma egilimine gectigi
gorulmektedir. Grafikteki en dikkat ¢ekici
nokta 2015 ve 2019 yillari itibaryla yine
dovize ydnelme oraninin yani dolarizas-
yon egiliminin birden artmis olmasidir.
Ulkedeki enflasyon oraninin yeniden art-
maya baslamasi, jeopolitik risklerdeki artis
ve savas beklentisi ve tiketici glvenindeki
azalma bunun baslica nedenlerindendir.

Toplam mevduatlar icerisinde TU'nin
payinin en dusik oldugu ve dovizin payi-
nin en ytksek oldugu dénem, 2001 krizini
takip eden dénemdir. Ancak ekonominin
istikrara kavusmaya baslamasinin ardin-
dan TL'nin toplam mevduatlar icindeki
pay! artmaya, dovizin payi azalmaya bas-
lamistir. Yani tersine dolarizasyon sureci
baslamustir.

Merkez Bankasi'nin acgiklamalarina
gore bu oranin ylkselmesinin en énemli
nedeni, doviz kuru piyasalarinda ortaya
cikan oynakligin, hane halkinin déviz ta-
lebini etkilemesi ve tasarruflarin doviz cin-
sinden yapilmasidir. Ayrica enflasyon ora-
nindaki yikselmenin TL'den kagisa neden
olmasi da tasarruflarin déviz cinsinden
yapilmasi ve déviz mevduatlarinin toplam
mevduatlaricindeki payinin artmasi sonu-
cunu dogurmaktadir.

Turkiye'deki dolarizasyon riskinin eko-
nomideki etkilerini minimal dlizeye disu-

rebilmek icin;

» Siyasi alanda “istikrarsizlik” ve risk
algisinin olmadigi bir ortam ve istikrarl bir
ekonomi yonetimi,

» Enflasyonun, sosyo-ekonomik agi-
dan gelismis Ulkelerdeki diizeyi yakinsayan
yUzde 2- 3'lere ¢ekilmesi,

» Mevduat ve diger TL tasarruf arag-
larina enflasyonun bir miktar Gzerinde faiz
getirisinin saglanmas,

» Ozel sektorin doviz cinsi yikim-
[ulUklerinin minimize edilmesi, déviz po-
zisyon agiklarinin kapatiimasi ya da tolere
edilebilir dusik duzeye cekilmesi,

» Ekonomiyle ilgili plan, program vb.
metinlerde gerceklestirilebilir hedefler

konulmasi, bu hedeflere bagli kalinmasi ve
ulasmak icin en Ust cabanin gdsterilmesi,

» Devletin yurt ici borglanmalarini
tamamen TL cinsinden yapmasi, dovize
endeksli bor¢lanmamasi, ya da bu konuda
onlem alinmasi,

» Kayit disi ekonominin Uzerine gidi-
lerek kigultilmesi. Ekonomik faaliyetlerin
tamamina yakininin kayit icine alinmasi
icin gayret gosterilmesi.

» Cari acigin kapatilmasina yéne-
lik olarak, tlkenin déviz gelirlerini artirici,
doviz giderlerini kisici etkin politikalar ge-
listirilmesi,

» Saglikliisleyen bir ekonominin te-
mel sarti olan yUksek katma degerli Ureti-
me ve ihracata dayali bir ekonomik yapinin
insasl,

P Sanayi Uretiminde ithal girdiye ba-
gimhhginin hizla azaltiimasi, yerli ara mali
sektorlerin tesvik ve desteklerle gelistiril-
mesi, bu sayede ihracatin katma degeri
artirlarak dlkeye bu yolla net déviz girdi-
sinin artiriimasi,

-Yurttaslarda ithal Urdn yerine yerli
drdnleri tercih etme konusunda farkin-
dalik yaratilmasi gibi onlemlerin alinmasi
gerekiyor.

Son s6z olarak Ulkemizde diger dola-
rizasyon yasayan Ulkelerden ayiran temel
ozelliklerden biri de Euro kullaniimasidir.
Ulkemizdeki ekonomik aktivite icinde 2,5
para biriminin kullanildigini vurgulamakta
fayda var.
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