Dev sirketlerin pazar

gucu arttikca bunlarn
Amerikanin para
gudumlu politikalarini
etkileme kabiliyetleri de
artmaktadir. Ve sistem
sirketlerin lehine olacak
sekilde degistirildikce, sade
vatandasin kot muamele
veya suistimali tazmin
etme arayisi cok daha zor
hale gelmektedir.
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Prof. Joseph
E. Stiglitz

Ekonomide Nobel 6dilu bulunan Joseph E. Stiglitz, Columbia
Universitesi'nde Profesér ve Roosevelt Enstitiisi'nde Bas Ekonomisttir.
En son ¢ikan kitabi: Kiresellesme Yine Buyuk Hayal Kirikligi: Trump
Déneminde Kuresellesme Karsithg

Pazar yogunlasmasi
Amerikan ekonomisini
tehdit ediyor

dnyanin gelismis ekonomileri kokleri derinlere uzanan bazi problemler yasa-
maktadir. Ozellikle ABD'de esitsizlik 1928'den bu yana en yiiksek seviyesine
ulasmistir ve GSYiH artisi II. Diinya Savasi'ndan sonraki yillar ile karsilastiril-
diginda ne yazik ki zayif kalmaya devam etmektedir.

Yillk“ylzde 4, 5 ve hatta 6" s6zUnU verdikten sonra, ABD Baskani Donald Trump ve
kongredeki Cumhuriyetci destekgilerinin buglne kadar benzeri daha énce gorilmemis
bir butce acigi oldu. Kongre Biitce Dairesinin son tahminlerine gére federal butce acig
bu yil 900 milyar dolara ulasacak ve 2021 sonrasindaki her yil icin bu rakam 1 trilyon
dolar sinirint asacaktir. Buna ragmen 2018'deki yizde 2.9'dan diists ve Uluslararasi Para
Fonu'nun ABD buytmesini 2019 icin yizde 2.5 ve 2020 igin ylzde 1.8 tahmin etmesi ile
birlikte en son acik artisinin yol actig telas ve heyecan simdiden etkisini kaybetmektedir.

Kotii tasarlanmis vergi reformu

Amerikan ekonomisinin az-blytme/yuksek- esitsizlik problemine katkida bulunan
bircok faktér bulunmaktadir. Trump ve Cumhuriyetgilerin kotl tasarlanmis vergi "refor-
mu', vergi yasasindaki mevcut kusurlari kétilestirmis ve daha yuksek kazang saglayan-
lara daha fazla gelir aktarmistir. Ayni zamanda globallesme kot yonetiimeye devam
etmektedir ve finans piyasalari faydal hizmetler saglamak yerine kar elde etmeye yonelik
egilimlerini sirdirmektedir (ekonomistlerin jargonu ile rant arama).

Ancak daha derin ve daha temel bir problem ise piyasaya hakim firmalarin mus-
terilerini sdmurmelerini ve pazarlik glgleri ve yasal korumalari zayiflayan calisanlarini
sikistirmalarina neden olan pazar glicinin artan yogunlasmasidir. CEQ'lar ve Ust dUizey
yoneticiler, iscilerin kazanclari ve yatirmlar pahasina kendileri icin gittikce daha yiksek
lcretler elde etmektedir.

Ornegin; Amerikan sirketlerindeki st diizey yoneticiler vergi kesintisinden gelen
avantajlarin biytk cogunlugunun, kar pay! ve hisse geri satin alimina gitmesini sagladi-
lar ve bu rakam 2018'de 1.1 trilyonluk rekor rakami asti. Hisse geri alimlari hisse fiyatlarini
yUkseltti ve bircok Ust dizey yoneticinin Ucretinin temelini olusturan hisse bagina kar
oranin artirdi. Bu arada yiizde 13.7'lik GSYIH'de yillik yatinm zayif kalirken, bircok kuru-
mun emeklilik sistemlerinde kaynak yetersizligi meydana geldi.



Amerikan siyasi sisteminin reform gorevini yerine getireceginden stiphelenmek
icin neden bulunmaktadir. Buna kurumsal gtictin globallesmesini ve Trump
yonetimi altinda deregtilasyon ve ahbap-cavus kapitalizmini eklersek
Avrupanin bu konuda basi cekmek zorunda kalacagi agiktir.

Pazarin artan guicline dair kanit neredeyse her yerde bulunabilir.
BUyUk kar marjlari da yuksek sirket karlarina katkida bulunmaktadir.

"Rekabet beceriksizler icindir”

Kedi mamasi gibi kuictik seylerden, telekomunikasyon sirket-
leri, kablo saglayicilar, havayollari ve teknoloji platformlarina kadar
her sektorde cok az sayida firma, pazarin en az yizde 75-90'ini
domine etmektedir ve problem yerel pazarlar seviyesinde daha
da belirgindir.

Dev sirketlerin pazar gict arttikca bunlarin Amerika'nin para
gudumlu politikalarini etkileme kabiliyetleri de artmaktadir. Ve
sistem sirketlerin lehine olacak sekilde degistirildikge, sade vatan-
dasin kot muamele veya suistimali tazmin etme arayisi cok daha
zor hale gelmektedir. Buna mukemmel bir drnek, is akitlerindeki
ve kullanici s6zlesmelerindeki tahkim huktmlerinin yaygin hale
gelmesidir; bu hikdmler sirketlerin calisanlar ve misteriler ile olan
ihtilaflarini mahkeme yerine anlayish bir arabulucu araciligiyla
¢ozmelerini saglamaktadir.

Pazar guclUndeki artisi saglayan birden fazla kuvvet vardir.
Bunlardan biri, Google veya Facebook gibi tek bir firmanin kolay-
likla domine edebildigi, buyuk ag etkilerinin oldugu sektorlerin
buytmesidir. Bir digeri ise, sirket yoneticileri arasinda kalici karlari
garanti etmenin tek yolunun pazar gticti oldugu varsayimina ulas-
ma konusundaki yaygin tutumdur. Risk sermayedari Peter Thiel'in
cok meshur olan sozlerinde dile getirdigi gibi, "rekabet beceriksizler
icindir".

Bazi Amerikan sirket yoneticileri her tirlG anlamli rekabeti 6n-
lemek icin pazar engelleri olusturmak konusunda gercek yaraticilik
gostermis ve onlarin bu ¢abasina mevcut rekabet yasalarinin uy-
gulanmasinda gérulen gevseklik ve bu yasalarin yirmi birinci yizyil
ekonomisine gore gtincellenmemis olmasi yardimci olmustur.

Bunun sonucu olarak ABD'de yeni firmalarin payi azaltmaktadir.

Bunlarin hicbiri Amerikan ekonomisi icin iyiye isaret degildir.
Yikselen esitsizlik, disen toplam talebe isaret eder ¢linku refah
dagiliminin en Ustinde yer alanlar daha mutevazi kaynaklari
olanlara gore gelirlerinin daha ufak bir b&lumunu tiketme egilimi
gostermektedir.

Dahasl, arz tarafinda pazar glicd, yatirim ve inovasyon yapma-
ya yonelik tesvikleri zayiflatmaktadir. Firmalar daha fazla Gretmeleri
halinde, fiyatlarini diisirmek zorunda kalacaklarini biliyorlar. Bu

nedenle kurumsal Amerika'nin rekor karlari ve trilyonlarca dolarlik
nakit rezervlerine ragmen yatirim zayif kalmaya devam etmek-
tedir. Ayrica pazar sémurlst yoluyla daha fazla rant elde etmek
icin siyasi guglerini kullanabildigi durumda neden degeri olan
bir sey Uretmek zahmetine girsinler ki? Daha dusuk vergi almak
icin yapilan siyasi yatirimlarin, fabrika ve ekipmana yapilan gercek
yatinmlardan ¢ok daha yiksek geri dondsu vardir.

Trump isleri daha kotiilestirdi

isleri daha da kotilestiren ise Trump'in vergi kesintilerinden
bile 6nce Amerika'nin sadece yiizde 27.1 olan dstk vergi-GSYiH
orani, gelecekteki blytmeyi garanti etmek icin gerekli olan altyapi,
egitim, saglik hizmetleri ve temel arastirma yatirimlarina yonelik
paranin kisitlanmasi anlamina gelmesidir. Bunlar, aslinda herkese
"bir sekilde etki edecek" arz tarafi dnlemleridir.

Ekonomik agidan zarar verici gl dengesi bozukluklari ile
savas politikalari cok basittir. Yarim yUzyili asan stredir pazarlarin
genel olarak rekabetci oldugu varsayimi ile hareket eden Chicago
EkolG ekonomi uzmanlari rekabet politikasinin odagini, gl ve
esitsizlik hakkindaki daha genis kaygilar yerine sadece ekonomik
etkinlik olacak sekilde daralttilar. Buradaki ironi ise tam da eko-
nomi uzmanlarinin bu varsayimin kusurlarini ortaya ¢ikarmaya
basladiklari sirada, bu varsayimin siyasi cevrelerde baskin hale
gelmis olmasidir. Oyun teorisinin gelistirilmesi ve yeni, kusurlu ve
asimetrik bilgi modelleri, rekabet modelinin ciddi sinirlamalarini
gozler dnline sermistir.

Yasalarin ginl yakalamasi gereklidir. Rekabeti engelleyici
uygulamalar yasadisi kabul edilmelidir, nokta. Bunun 6tesinde
Amerikan tekelciligi dnleme mevzuatinin modernlestiriimesi icin
gereken bircok baska degisiklik vardir. Amerikan vatandaslarinin
rekabet adina savasma konusunda, Amerikali sirketlerin rekabete
karsl savasma konusunda gosterdikleri kararlilig gostermeleri
gereklidir.

Burada asilmasi gereken guclik, her zamanki gibi politiktir.
Ancak Amerikan sirketlerinin boylesine buyk bir gtict kendilerin-
de topladiklari g6z 6nine alindiginda Amerikan siyasi sisteminin
reform gorevini yerine getireceginden siphelenmek icin neden
bulunmaktadir. Buna kurumsal giciin globallesmesini ve Trump
yonetimi altinda deregulasyon ve ahbap-cavus kapitalizmini ek-
lersek, Avrupa'nin bu konuda basi cekmek zorunda kalacagi agiktir.
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