Trump hayali
diismanlar yaratip, bos
ve anlamsiz hayallerin

pesinde kostukca
diinya ekonomisi
giderek daha istikrarsiz
bir hale gelmekte ve
duinyanin geriye kalan
bolumuntuin buyuk
bir cogunluguyla
ABD'nin iliskileri
belirgin bir sekilde

ve hissedilir 6lctide
kotulesmektedir.
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Amerikanin ticaret
savaslarnnin tehlikeli
sacmalig

on Kisot yel degirmenleriyle savasiyordu. ABD Baskani Donald Trump ise ticaret acikla-
rina karsi savas agmis durumda. Her iki savas da anlamsiz ve sacma, fakat Don Kisot'un
savasl hi¢ degilse icine katilan idealizmle renklenmis bir savasti. Trump'in savasi ise 6fke
dolu bir cehaletle yogrulmus bir savastan baska bir sey degil.

Trump'in Kanada ve Meksika, Avrupa ve Cin'e karsi uygulanan siki ticaret politikalarinin ticaret
acigini dustrecedi yonundeki vaatlerine ragmen, ABD uluslararasi mal ve hizmetler agiginin ge-
nisleyerek 621 milyar dolara yUkseldigi aciklandi. Trump, ABD ticaret aciginin, uluslararasi ticarette
Amerika'nin muhatabr olan Ulkelerin haksiz- adil olmayan uygulamalarinin yansimasi olduguna
inanmaktadir. Bu haksiz ve adil olmayan ticari uygulamalarin sona erdirilecegi ve bu tlkelerle
masaya oturarak daha adil ticaret anlasmalari akdedilecedi konularinda soz verdi.

Oysa Amerika'nin ticaret agigi baska Ulkelerin haksiz ticari uygulamalarinin bir gdstergesi de-
gildir ve Trump'in miizakereleri bu agigin blytime trendini tersine cevirmeyecektir. Ticaret agigi,
boyle bir gésterge niteliginde olmayip onun yerine basta 2017 vergi indirimi olmak Uzere bizzat
Trump'in politikalarinin daha da kotulestirdigi makroekonomik dengesizliklerin bir él¢itudar.

ABD'nin acigi devam edecek

Aslinda, bu agigin devam edecedi, genisleyecegi uluslararasi makroekonomi alaninda lisans
egitimi alan herhangi bir 6grenci tarafindan 6greniminin daha ikinci haftasinda tam anlamiyla
ongorlebilir.

Biran icin X tutarinda gelir kazanan ve Y tutarinda harcama yapan bir kisi dtstnelim. Bu kisinin
gelirlerini mal ve hizmet“ihraci’, harcamalarini ise mal ve hizmet ithalati olarak hesaba kattigimizda,
gelirinin harcamalarindan daha fazla olmasi halinde, bu kisinin ithal ettigi mal ve hizmetten daha
fazlasini ihrag ettigi hemen ve anlasilir bir sekilde ortaya cikar. Acik ise bu kisinin kazandigindan
daha fazlasini harciyor olmasi anlamina gelir.

Ayni sey, hem 6zel hem de kamu sektérlerini de hesaba dahil etmek suretiyle bir tilke ekono-
misi genelinde gelirleri ve harcamalari karsilikli olarak toplayip hesapladigimiz zaman da dogrudur.

Bir ekonomide, yapilan yatirmdan daha fazla tasarruf yapilabildigi takdirde o ekonomi cari
hesap fazlasi veriyor, yok eger toplam tasarruf tutari yapilan yatirimdan daha az ise bu kez cari
hesap acigi veriyor demektir.

Burada fark edilmesi gereken husus ticaret politikasinin bu denklemin hicbir yerinde yer



Trump'in imzasini tastyan kendisine 6zgu vergi politikasi, uluslararasi
odeme dengesizligindeki ctizi artisin en 6nemli nedeni olarak ortaya
cikmaktadir. Bu noktada, tekrar vurgulamak gerekir ki ortaya ¢ikan
bu dis ticaret agig81 tablosunda ticaret politikasinin pay1 hemen
hemen hi¢ yok gibidir.

almamasidir. Cari hesap acigi tamamen bir makroekonomik 6l¢ut-
tUr: toplam yatinm tutarina gore toplam tasarruf tutarinin daha az
olmasidir. ABD dis ticaret acidi, hicbir sekil ve surette Kanada ve
Meksika, Avrupa Birligi veya Cin tarafindan yapilan haksiz ticaret
uygulamalarinin bir géstergesi veya yansimasi degildir.

Trump'in bu sekilde distinmesinin nedeni cahil olmasidir.
Ustelik onun bu bilgisizligi ve cehaleti, esasen Trump'in danisman-
larinin (kabul edilmelidir ki kendisine karsi ciktiklari zaman islerini
kaybeden), Cumhuriyetci Parti ve Amerikan CEO'larinin (Trump'in
sacmaliklarina karsi cikmayi reddeden) korkakliklari nedeniyle kamu
sdyleminin odak noktasina da yerlesmis bulunmaktadr.

ABD, 1980'lerden baslayarak ve agirlikli olarak da Baskanlar
Ronald Reagan, George W. Bush ve Trump'in yonetimleri altinda
yapilan bir dizi vergi indirimi nedeniyle cari hesap fazlalari verdigi
doénemlerden kronik cari hesap agiklar verdigi dénemlere ge¢mistir.
Devlet harcamalarindaki kesintiler vergilerde yapilan bu indirimlerle
ortismeyince bu kez devlet tasarrufunda azalmaya neden olmustur.
Devlet tasarruflarindaki diists kismen de olsa 6zel tasarruflardaki
artislarla 6rnegin vergi indirimleriyle baglantili olarak is cevreleri ve
hane halki tasarruflari dengelenebilir.

ABD’nin cari hesap dengesi

Yine de bdyle bir dengeleme genel olarak yetersiz olacaktir.
Dolayisiyla, vergi indirimleri genel olarak yurt i¢i tasarrufu dustrme
egilimini gosterir, buna karsilik cari hesap acigini daha da buyUtecek
bir baski olusturur.

Saint Louis Federal Merkez Bankas! (Federal Reserve Bank of
Saint Louis) verileri, 1970'lerde ABD devlet harcamalarinin orta-
lama olarak gayrisafi milli gelirinin (GNI) yizde 0.1 seviyesinde
seyrederken Ozel tasarruflarin ise GNI'nin ortalama olarak ytzde
22.2'si seviyesinde seyrettigini gostermektedir. Boylece, 1970'ler-
de yurt ici tasarrufun GNI'nin yidzde 22.1' oldugu gorulmektedir.
2018'in ilk U¢ ceyreginde ABD devlet tasarrufu GNI'nin yizde 3.1
seviyesinde gerceklesirken iken 6zel tasarruflar GNI'nin yizde
21.8'i seviyesinde idi, boylece yurt i¢i toplam tasarruf GNI'nin
yUzde 18.7'si seviyesindedir. Buna karsilik, ABD cari hesap dengesi
1970'lerde GNI'nin ytizde 0.2'si seviyesinde az da olsa bir arti bakiye
verirken, 2018'in ilk U¢ ceyrek déneminde terse dénerek GNI'nin
ylUzde 2.4'U0 dizeyinde acik vermektedir.

2017 ABD vergi indirimleri neticesinde devlet tasarruflarinin

GNI'nin yaklasik olarak ytzde 1'i kadar azalmasi s6z konusu olabi-
lecektir. Buna karsilik, 6zel tasarruflardan muhtemelen bu kaybin
ancak yarisi kadar bir artis saglanabilecek ve ticari yatirimlardaki sira
disi 6lctde bir artisin ve konut icin yapilan yatirnmlardaki sira dis!
dlslstn ortaya ¢likaracagl toplam cizi etkiden kaynaklanacak ver-
gilerin toplam etkisi ise ihmal edilebilir bir oranda kalacaktir. Boylece,
bu politikanin net sonucu, cari hesap agiginda muhtemelen GNI'nin
yaklasik olarak ylzde 0.5 dolayinda bir artis olarak ortaya cikacaktir.

Iste boylece, Trump'in imzasini taslyan bu kendisine 6zgi vergi
politikasi, uluslararasi 6deme dengesizligindeki clizi artisin en dnem-
li nedeni olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Trump hayali diigmanlar yaratiyor

Trump hayali dismanlar yaratip, bos ve anlamsiz hayallerin
pesinde kostukga diinya ekonomisi giderek daha istikrarsiz bir hale
gelmekte ve diinyanin geriye kalan bolimdndn buyik bir cogunlu-
guyla ABD'nin iliskileri belirgin bir sekilde ve hissedilir dl¢tide kétu-
lesmektedir. Trump, dinyanin bir¢ok yerinde bizzat kiicimsenmekte
ve ABD liderligine duyulan saygi dinya genelinde diismekte, adeta
parasttstz yere cakilmaktadir.

Trump'in politikalari hic kuskusuz sadece Amerika'nin dis ticaret
dengesini iyilestirmeye yonelik calismalari icermemekte, fakat ayni
zamanda Cin’i kontrol altina almaya ve frenlemeye, hatta Avrupa'y!
zayiflatmaya yonelik yanlis plan ve programlara dayal bir dizi girisimi
de temsil etmektedir. Bu hedef, ulusal gtvenligin diinya genelinde
uluslar-devletler arasinda toplami sifir olan bir savag gorisiini savu-
nan neo-konservatif (yeni- muhafazakar) bakis agisini yansitmaktadir.
Amerika'nin rakiplerinin ekonomik alandaki basarilarinin Amerika'nin
kiresel Gstlnlugu, boylece de Amerikan guvenligi bakimindan bir
tehdit unsuru olarak addedilmektedir.

Bu gorUsler, uzun bir stredir Amerikan politikasini strtikleyen
nitelikteki 6zellikler haline gelen kavgacilik ve paranoyayi yansit-
maktadir. Bunlar, hi¢ bitmeyecek uluslararasi catismalara davetiye
cikartmakta ve Trump ve ona olanak saglayip, gtclendirenler bu tdr
gorusleri tamamen serbest birakmakta hatta desteklemektedir. Bu
baglamda degerlendirildiginde, Trump'in yanlis fikir ve kavramlara
dayali bu ticaret savaslarinin da basarisizlikla sonuglanabilecegi en az
ivilestirmeyi hedefledikleri halde herkesin gozleri dniinde olagants-
tU bir sekilde basarisizliga ugradiklari makroekonomik dengesizlikler
kadar ongorulebilir durumdadir.
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