EMTIA'YA
CINVE
ELEKTRIKLI
ARACLAR
DOPING
OLACAK

Koronaviriis salgini nedeniyle
talebin azaldigi emtia
piyasalarini, elektrikli araclar
ve diinyanin en buyuk

ikinci ekonomisi olan Cin
hareketlendirecek. Kiiresel
otomobil pazarinin ylizde
58'ini olusturmasi beklenen
elektrikli araclar uzmanlara
gore petrol talebindeki diisusii .
one ¢ekecek, aralarinda kobalt

nikel ve lityumun oldugu

metallere olan talebi ise ‘
ortalama on kat artiracak.
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oronavirUs salgini nedeniyle ta-

lebin azaldigi emtia piyasalarini

elektrikli araglar ve diinyanin

en buyuk ikinci ekonomisi olan
Gin hareketlendirecek.

Emtia fiyatlari icin Gnemli bir gosterge
olan ve 19 Urtindn fiyatinin izlendigi CRB
Endeksi yilbasindaki seviyenin altinda ol-
makla birlikte Cin'in ekonomisini yeniden
acmasinin ardindan son iki ayda ydkseldi.
Emtia piyasalarindaki toparlanmanin kay-
nagi ise agirlikli olarak Cin'in yaptigi alim-
lar. DUnyadaki en &nemli emtia Urtnleri-
nin ithalatinda tlkenin payi yizde 30'un
Uzerinde. Cin 6zellikle demir cevheri, bakir
ve soya fasulyesinde en buyuk ithalatgl.
Dunyada ihrag edilen gUbrenin ylzde
30'unu, ham petrol ve kédmirin ylzde
20'sini ve LNG'nin ylzde 17'sini Cin aliyor.
Mayis'ta Ulkenin ithalati 143.9 milyar dolar
olarak gerceklesti. Cin, kriz déneminde
dusen fiyatlari stoklarini artirmak icin kul-
lanarak alimlarini hizlandird.

Cin'deki toparlanma
sektorleri ayaga kaldirdi

Bazi sektorlerdeki V seklinde canlanma
risk istahini artirdi. Dinyanin ikinci buydk
ekonomisinin alimlarini artirmasi ham-
madde fiyatlarina ytkselis olarak yansiyor.
Uretim tarafindaki toparlanma Covid-19
salgininin olumsuz etkilerinden hizlica ¢I-
kilmasini saglad. Ozellikle otomobil tretimi
ve satislarindakiV seklindeki canlanma dik-
kate deger. Cin'deki toparlanma géz 6nline
alindiginda, yatirnmcilar diger ekonomiler
icin de benzer bir iyilesme 6ngdriyor. Bu
da risk istahini kamgiladi. Analistlere gére

Cin'de makro ekonomik verilerin iyi gelme-
ye devam etmesi emtia piyasalarina fayda
sadlayacak. Analistlere gore Cin'in ithalat
portféylinu bundan sonra jeopolitik ge-
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lismeler degil de ekonomi sekillendirecek.
Ekonomik canlanma stirdugi muddetge dl-
kenin hammadde ithalatinin devam etmesi
bekleniyor. Ancak ABD ve Cin arasindaki
gerilim, birgok Urdne erisimin kolay olmasi
ve diinyada yeni bir Covid-19 salgini olasi-
lig1 piyasalar icin halen risk faktord.

Salgin dncesinde endustriyel metal
piyasasinda olusan acik salginla birlikte
fazlaya donUstd. Bu da fiyatlari baski altina
aldi. Ancak Cin ekonomisinin pandemi-
den hizla ¢ikisi temel metal fiyatlarinda
havayi dizeltti. Cin'in Mayis ayinda rafine
bakir ithalati aylik bazda yizde 6.2 ve yillik
bazda 22.73 artarak 305 bin 700 ton olarak
gerceklesti. Cin'in alimlarinin arttigr do-
nemde bakir fiyatlar 5.000 dolarin altindan
6.000 dolarin Gzerine ¢iktl. TUm metallerde
benzer bir hareket goruldyor. LME'de 5
Mayis'ta 1.477 dolar/ton olan aliminyumun
fiyat Haziran ayinda 1.614 dolar oldu. Ayni



dénem iginde cinko fiyati 1.890 dolardan
2.030 dolara, kursun 1.615 dolardan 1.770
dolara, nikel 11 bin 864 dolardan 13 bin 89
dolara, kalay 15 bin 138 dolardan 16 bin
850 dolara yukseldi.

Emtia fiyatlari ne
kadar yiikselecek?

Uzun vadede pozitif trendin korunma-
siicin su alanlardaki talep izlenecek: “Elekt-
rikli arag Uretimi, Cin'in trilyonlarca dolarhk
Tek Yol Tek Kusak projesi, gelismekte olan
Ulkelerde elektrik alt yapisindaki yatirimilar,
konut sektord, enerjiiletiminde kullanilan
metal talebi”

Bu arada Asya'nin en buyUk insaat ve
madencilik ekipman Ureticisi Komatsu, bu
ceyrekte tabani gordikten sonra buldo-
zer, eskavator ve kepge talebinde Cin kay-
nakli artis bekliyor. Bu da talebin slrecegi
beklentisini destekliyor. ABN AMRO, bu yil

Metal Fiyatlarindaki
Beklenti (2020)

Uriin Fiyat (Dolar)
Aliminyum 1.591

Bakir 5.565

Nikel 12.705
Cinko 2.071

Kaynak: ABN AMRO

Metal Fiyatlarindaki
Beklenti (2021)

Uriin Fiyat (Dolar)
Aliminyum 1.640
Bakir 6.045
Nikel 14.691
Cinko 2.240

Kaynak: ABN AMRO

ortalama 1.591 dolar olmasini bekledigi
aliminyum fiyatinin 2021'de 1.640 dolar,
bu yil 5.565 dolar olarak tahmin ettigi orta-
lama bakir fiyatinin gelecek yil 6.045 dolar

olmasini 6ngoruyor. Nikel igin ise bu yilki
ortalama fiyat beklentisi 12 bin 705 iken
ontmduzdeki yil icin 14 bin 691 dolar. Bu
yil ortalama 2.071 dolardan islem gérmesi
beklenen ¢inkoda ise gelecek yila iliskin
tahmin 2.240 dolar.

Altina talep, 2021'in
basina kadar giiclii kalacak

Fiyatlardaki her disids yatirrmci ta-
rafindan alim firsati olarak degerlendi-
riliyor. Fiyatlar 2012 sonundan bu yana
en yUksek seviyede. Son alti ayda yUzde
20'den fazla yUkselen fiyatlar son bir ayda
ise ylzde 6'ya yakin prim yapti. Parasal
gevseme, tesvikler, ultra-dUsuk faizler,
ABD kagitlarinin getirisindeki gerileme
ve dolarin zayiflamasi altinin baslica des-
tekgileri. Kisa vadede kar realizasyonu
fiyatlar baskilayabilir fakat uzun vadede
ylkselis beklentisi korunuyor. CMC Mar-
kets analistleri,"Yikselis icin tUketici glUve-
nin azaldigina iliskin yeni haberlere ihtiyag
var”derken, MKS PAMP Group'a gore altina
yonelik yatinm talebi muhtemelen 2021
yilinin baslarina kadar guc¢lu kalacak.

Gin ekonomisindeki canlanma en-
dUstriyel talepten beslenen giimus igin
de olumlu haber. Son 1 ayda ylzde 1.85
yUkselen gimiste kisa vadede 19 dolar
onemli bir seviye olarak goruldyor. Buradan
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sonra 19.50 dolar guclu bir direng seviyesi.
Bu seviyeleri agsmasli halinde giimds icin
25 dolara giden yolun acilabilecegi belir-
tiliyor. Cin'in Mayis ayinda otomotiv satis-
larinda meydana gelen artis da 6zellikle
otomobillerde katalizor olarak kullanilan
paladyum ve platin fiyatlarinin sekillen-
mesinde rol oynayabilir. S6z konusu iki
metal Cin'in micevher sektériinde talebin
artmasi halinde ytkselis egilimini koruya-
bilir. Zira kUresel mucevher sektdrindeki
platin kullaniminin neredeyse yarisini Cin
tek basina gergeklestiriyor.

Tarimsal emtia, ticaret
savaglarinin golgesi altinda

Tarimsal emtia tarafinda Cin-ABD ticari
geriliminin etkileri izleniyor. Cin'in ABD'den
soya fasulyesi alimi olumlu hava yaratti.
Ancak arz-talep dinamikleri genel olarak fi-
yatlar Uzerinde baski yaratiyor. Bugday stok
tahminlerinin artmasi fiyatlarin son iki ayda
CBOT'da 5.21 dolar/busel seviyesinden
4.92 dolara geri ¢cekilmesine neden oldu.
Fiyatlarda degisim ancak Uretimin aleyhi-
ne hava kosullariyla mimkin gézikuyor.
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Diger yandan misir stokunun da yuksek
seviyelerde kalmasi bekleniyor. Ancak &nde
gelen Ureticilerden Brezilyada kurakligin
Urline zarar vermesi, ayrica petrol fiyatla-
rindaki artisin etanol talebini desteklemesi
fiyatlart mevcut seviyelerde tutabilir. Cin'in
alimlarina karsin mahsul artisi ve ABD-Cin
ticaret savasinin yeniden kizisma riski soya
fasulyesi fiyatini etkileyebilir. Seker fiyatla-
rinda ise piyasadaki acik izleniyor. Petrol
fiyatlarindaki artis, seker kamisinin enerji
Uretiminde kullanilmasindan 6turu seker
fiyatlarini ylkseltebilecek bir unsur. Kakao
fiyatlar son aylarda dretimden gelen veri-
lere gore hareket ediyor. Kahvede ise arzin
bol olmasi yakin gelecekte fiyatlar asagida
tutacak gibi gérindyor. En biydk ihracatgl-
lardan Brezilya'nin parasi Real'in zayifligi da
dusUk fiyat ortami yaratiyor.

Normale doéniis celik
sektoriinde iyilesme getirecek

Kiresel celik fiyatlarn 1 Ocak seviyesi-
nin altinda. Ancak Nisan ayindan bu yana
fiyatlar istikrar kazanmaya ve 6zellikle bas-
lica celik Ureticisi bolgelerde canlanmaya

basladi. Celik fiyatlari Rusya, Cin ve Latin
Amerikada toparlanirken, ABD ve Avrupada
ise baski altinda...

Ginde celik fiyat endeksi ise iki ayda 86.0
seviyesinden 92.26 dizeyine geldi. Cin'de
ozellikle otomotiv sektdrinn talebindeki
artis fiyatlari besliyor. Diger yandan birgok
Ulkede agiklanan ekonomik tesvik paketleri
ve talebin normale basladigina dair sinyaller
onUmuzdeki aylarda celik sektorinde iyiles-
meyi destekleyecek.

Brezilya'da Uretimin yavaslamasi ve
Cin'in celik talebindeki artis demir cevheri
fiyatlarini da yukar itiyor. ABD'de 5 Mayis'ta
tonu 83 dolar olan demir cevheri Haziran
aylarinin sonunda 97 dolar civarini yaka-
ladi. Ayni tarihlerde Cin'de ise 100 dolarin
Uzerine ciktl. S6z konusu donem icindeki
artis ylzde 16 dolayinda. Cin'in stokundaki
azalma nedeniyle alimlarinin stirmesi ve
bunun da demir cevheri fiyatlarini ytksek
tutmas! bekleniyor. Bu arada Cin ve Hindis-
tan'in talebiyle komdr fiyatlarinin su anki
seviyelerin Uzerine gelecegdi tahmin ediliyor.

Petrol fiyatlarinda
beklenti ne?

Son iki ayda petrol fiyatlar hizl bir yik-
selis trendine girdi. Brent petrolli Mayis ay!
basindaki 30 dolar seviyesinden 42 dolarin
Uzerine tirmandi. Fiyatlarin yikselmesinde
Gin'in alimlari dnemli bir rol oynadi. Clipper-
Data'nin tahminlerine gore Cin, bu yil fiyat-
larin sert bir sekilde geriledigi ddnemde 73
milyon varil ham petrol aldi. ClipperData,
Gin'in Brezilya, Irak, Suudi Arabistan ve Ni-
jerya'dan yukld alim yaptigini belirtiyor.
Diger yandan S&P Global Platts'in verilerine
g6re Cin'in Mayis ayindaki petrol ithalati,
koronavirUs salginina ragmen gecen se-
nenin Mayis'ina gore ylzde 19 yUkseldi ve
glnltik 11.3 milyon varil olarak gerceklesti.

Gin ve Hindistan gibi blyuk Asya eko-
nomilerindeki toparlanma petrol talebini
yukseltiyor. Dinya genelinde Ulkeler ka-
rantina dnlemlerini yumusattikca benzin
ve diger yakitlarin talebinin artacagi be-
lirtiliyor. 40.50 dolarin altinda ise 38 dolar
kritik seviye olarak kabul ediliyor. Ttketici
glveninin zayiflamasi ve olasi ikinci bir
Covid-19 dalgasinin kiresel petrol talebini
ve tlketimini olumsuz etkileyebilecegi
uyarisi yapiliyor. Bunun olmasi halinde 38
dolarin daha da altinda 35 dolara kadar
geri ¢ekilme olabilecegi belirtiliyor.



Elektrikli araglar emtia
piyasalarini etkileyecek

Ote yandan 2019 yilinda toplamdaki
payl sadece yUzde 2.6 olan ancak uzman-
lara gore 2040'ta toplam arag pazarinin
ylUzde 60'a yakinini olusturmasi beklenen
elektrikli araglarin (EV) hem petrolde hem
de EV bataryalarinda kullanilan maden ve
minerallerde talebi kayda deger oranda
etkilemesi bekleniyor.

Uzmanlar EV satislarindaki artisin k-
resel petrol tUketiminde beklenen zirve-
yi daha 6ne cekecegini, aralarinda nikel,
lityum, kobalt ve manganez de bulunan
bazi metallerin tuketimini ise kat kat arti-
racagini dGngordyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) Hazi-
randa yayimladigi ‘Kiresel EV Goriinumd
2020 raporu Covid-19 nedeniyle toplam
arag satislarinin 2019'a goére ylzde 15 da-
ralacagini fakat EV satislarinin genel olarak
2019 dizeylerinde kalacagini éngoruyor.
Pandemide olasi bir ikinci dalganin bu 6n-
goruleri degistirebilecedini belirten [EA,
2020 yilinda kidresel otomobil satislarinin
yUzde 3'Undn EV satislarindan gelecegini
tahmin ediyor. Raporda Cin ve Avrupadaki
EV tesvik politikalarinin dnemli etkisine de
su sozlerle vurgu yapiliyor: “EV satislari bir-

2019 talebi (Ton)

Uriin

cok pazarda icten yanmali motorlu araglara
gore daha direncli. Bunda biriken siparisler,
yeni modeller ve 6zellikle Avrupa ve Cinde
izlenen tesvik politikalar etkili”

Metallere talep
on kat artacak

IEA raporu sarj edilebilir bataryalarin
dUsUk karbon enerji sistemlerine gegiste
kritik rol oynayacagini belirterek, batarya
Uretiminde kullanilan ham maddelerin
daha surddrdlebilir sekilde Uretilmesi ge-
rektigi uyarisi yapiyor.

Su anda EV batarya Uretiminde en
yaygin olarak kullanilan bilesenler rapora
gore nikel, kobalt, aliminyum oksit (NCA),
niken manganez kobalt oksit (NMC), lityum
demir fosfat (LFP) ve lityum- iyon batarya
katotlari (Li-ion).

IEA raporunda 2019'da 19 bin ton olan
kobalt talebinin 2030'a kadar ylizde 847
artarak 180 bin tona cikabilecegi belirtili-
yor. Lityum talebinin ise 2019'daki 17 bin
tondan 2030'da 185 bin tona yukselmesi
bekleniyor (ylzde 988 artis). Manganeze
olan talep ayni dénemde 22 bin tondan
177 bin tona ulasabilir (ylizde 704 artig).
Nikel icin dngordlen ise talebin 65 bin
tondan yUzde 1.323 artigla 925 bin tona

2030 talebi (Ton)

| Lityum 17 bin ton

185 bin ton

: | Kobalt 19 bin ton

180 bin ton

Manganez 22 binton

177 bin ton

Nikel

Kaynak:IEA

925 bin ton

yUkselmesi. Lityum-ion bataryalarda kulla-
nilan katot pazarinin 2018 yilinda 7 milyar
dolar biydkluge sahip oldugu belirtilirken,
pazarin 2024'te ulagmasi dngodrulen blyiik-
|k 58.5 milyar dolar.

“Cevresel sorunlar da
acil sekilde ele alinmal”

Bu arada Birlesmis Milletler Ticaret ve
Kalkinma Konferansi (UNCTAD) 23 Ha-
ziran'da yayinladigi raporda yatirrmcila-
rn petrol sektérindn gelecegine iliskin
gorusleri farklilastikca EV bataryalarinda
kullanilan ham madddelere olan talebin
ciddi oranda artacagini belirterek bunun
yaratacagi toplumsal ve gevresel sorunlarin
da acil sekilde ele alinmasi icin ¢cagri yapti.

UNCTAD raporunda kobalt ve lityum
gibi materyallerin az sayida Ulkede olmasi
nedeniyle bu Ulkelerdeki madenlerle in-
san haklarina iliskin ihlaller ve cocuk isci
cahistinimasi gibi sorunlar olduguna dikkat
cekiyor. Ingiliz banka UBS'in bir raporunda
"Ydzde 100 EV bir dinyada 2017'ye gore
toplam talebi ylzde 1.928 artmasi bekle-
nen” kobaltin Ucte ikisi Kongo Demokratik
Cumhuriyeti'nde (DRC) gerceklesiyor. Bir
UNICEF raporunda ise DRC'nin tedarik et-
tigi kobaltin ylzde 20'sinde insan haklari
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ihlallerinin oldugu ve 40 bin kadar cocugun
cok tehlikeli kosullarda calismakta oldugu
belirtiliyor. UNCTAD raporunda, UBS 6n-
gorllerine gore ylzde 100 EV'ye gecilen
bir dinyada toplam talebin 2017'ye gére
ylUzde 2.898 artmasi beklenen lityumda ise
Sili'nin su kaynaklarina verilen zarara dikkat
cekiliyor. Rapora gore Sili'de Ulkenin Salar
de Atamaca bolgesinde lityum maden-
leri bolgenin su kaynaklarinin neredeyse
ylUzde 65'ini kullaniyor. Dinyanin en kurak
¢ollerinden biri olan boélgede lityum igin
suyun tUketilmesi kinoa ciftcilerini ve lama
yetistiricilerini yerinden etmeye baglamis.

Elektrikli araclarin
payi yiizde 60’a ulasacak

Su anda kiresel otomobil satislarinin
sadece ylzde 2,6'sini olusturan elektrikli
arag (EV) satislarinin payinin 2025'te yizde
10'a, 2030'da yUzde 28'e ve 2040'ta ylzde
58'e ulagmasi 6ngoruliyor. Bloomberg-
NEF tarafindan mayista yayinlanan 2020
Elektrikli Ara¢ Gorinim Raporu’na gore
2022'ye gelindiginde dinya Uzerinde 500
farkll EV modeli olacak. Binek EV satislari
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2015 yilinda 450 bin dizeyindeyken 2019
yilina gelindiginde bu rakam 2018 gore
yUzde 40 artigla 2,1 milyona ulasti. Ulusla-
rarasi Enerji Ajansi verilerine gore kiresel
EV stoku ise 7,2 milyon araca ulastl. Toplam
ara¢ stokunda EV'nin payi yizde 1 oldu.
BloombergNEF raporunda EV satislarinin
2025'te 8,5 milyona, 2030'da 26 milyona ve
2040'ta 54 milyona ulasmasi dngoriliyor.

Petrol titketimindeki
artis 2027'de sifirlanacak

Uluslararasi karbon ayak izine iliskin
bilimsel ¢alismalar yuriten Carbon Tracker
girisimi, sadece EV satislarinin bile tek ba-
sina kiresel petrol tiketiminde beklenen
zirveyi 6ne ¢ekecedini 6ngoruyor. Kurulus
2027 yilina gelindiginde kuresel petrol ta-
lebindeki yillik marjinal blylimenin EV ile
tamamen sifirlanacagini dngdriyor. Sadece
48,9 milyon EV'nin tim diger kosullar ayni
tutuldugunda gunldk 1 milyon varil petrol
tiketiminin yerini alabilecedi belirtiliyor.
Motorlu aractaki blylime devam ettigi
takdirde ise 82,5 milyon EV guinlik 1 milyon
varil petrol tiketimini sifirlayacak.

iLK YARIDA ALTIN
KAZANDIRDI
PETROL KAYBETTIRDI

Emtia piyasasinda bu yilin ilk yarisinda yatinmar-
sina yiizde 17.3 ile en cok altin kazandirdi. S6z konusu
ddnemde yatinmaisina en ok kaybettiren yiizde 37.6
ile Brent petrol oldu.

Emtia piyasasinda islem gédren 18 Griintin fiyat
hareketlerinden derlenen verilere gére yilin ilk alti
ayinda emtia grubu araclannin ticti kazandinrken, 15'
kaybettirdi. Salgin ile birlikte piyasalardaki ekonomik
belirsizlikler, emtialarin performansini ilk yarida olum-
suz etkiledi. Kiiresel biiyime endiseleri, teminat agii
kaynakli satislar, dolarin diger para birimlerine karsi
deder kazanmas| ve arz-talep dengesi, emtia fiyatlarini
bu yil etkileyen unsurlar arasinda yer ald.

Emtia piyasasinda bu yilin ilk yansinda yatirim-
asina yiizde 17,3 ile en cok altin kazandirdi. Salgin
karsisinda dinyanin énde gelen merkez bankalarinin
attigi genislemeci adimlar ve salginda ikinci dalga en-
diseleri ile altinin onsu bu dénemde yiikselisine devam
ederken, salginin olasi ekonomik ve sosyal etkileri, ABD
ile Cin arasindaki gerginlik ve ABD is giicii piyasasinin
sikintili durumu da altinin ons fiyatini destekleyen
unsurlar oldu. Ilk yanda yatmmaisina en qok kazandiran
emtia araglaninda altini, yiizde 1.9 ile giimils ve yiizde
0.2 le paladyum izledi.

Sz konusu danemde yatinmcisina en cok kaybet-
tiren emtia araci ise yiizde 37.6 ile Brent petrol olarak
kayitlara gecti. Salgin nedeniyle ekonomik aktivitedeki
diisiis petrol talebini azaltmasina kargin devam eden
{iretim, depolama sorununu beraberinde getirdi. De-
polama kapasitesinin azalmaslyla maliyetin artmasl
sonucu fiziki teslimat istemeyen yatinmalar ve vade
sonu kapanis islemleri, panik havasina neden oldu.

ilk yanda yatinmaisina en cok kaybettiren emtia
araglaninda Brent petrol i, yiizde 22.1 le kahve, yiizde 20
ile dogal gaz, yiizde 14 le platin, yiizde 13.9 ile kakao
ve ylizde 12 ile bugday takip etti.

Haziran'da en fazla
hangi iiriin kazandirds?

Emtia piyasasinda Haziran ayindaki gelismelere
bakildiginda, emtia grubu araglarinin 13'i kazandinir-
ken, 5' kaybettirdi. Haziran ayinda Covid-19a iliskin
olumlu haberler ve iilke ekonomilerinin normale dnme
hamlelerine baslamaslyla talep beklentilerinin artmas|,
emtia grubu araclanini genel anlamda pozitif etkiledi.

Soz konusu dénemde yatinmcisina yiizde 13.1 ile
en cok bakir kazandirdr. Bakin, yiizde 11 le Brent petrol,
ylizde 9.6 ile seker, yiizde 8.1ile kursun ve yiizde 5.7 ile
pamuk takip etti. Haziran ayinda yatmmcisina en cok
kaybettiren ise yiizde 10.9 ile kakao oldu. Kakaoyu,
ylizde 5.6 ile bugday, yiizde 5.3 ile dogal gaz, yiizde 0.9
ile platin ve yiizde 0.3 ile paladyum izledi.



Pandemi en ¢ok
madenciligi etkiledi

Kuresel madencilik sektort pandemi-
nin etkisini en ¢ok hisseden endustri kol-
larindan biri oldu. Metal talebindeki disds,
ekonomik yavaslamanin projeleri telemesi
ve iscilerin saglik sorunlari nedeniyle birgok
madenin kapisina kilit vuruldu. Yilin ilk yari-
sinda 36 Ulkede 275 maden kapanirken, 8.8
milyar dolarlik Gretim risk altina girdi. Eko-
nominin normale dénmesiyle madenlerin
bir bolimu faaliyetlerine yeniden basladi.
Ancak bundan sonra metal ve maden sek-
toérinu bekleyen baska sorunlara dikkat
cekiliyor. Bunlarin basinda ‘dogal kaynak
milliyetciligi\ tedarik zincirindeki aksamalar
ve emtia fiyatlari geliyor. Madenciler bu yil
bakirin en iyi performans gdsteren temel
metal olmasini bekliyor. Bakir Gretiminin 3
yil iginde ortalama ylzde 5.4 artis gostere-
cegi tahmin ediliyor.

Uluslararasi hukuk firmasi White & Case
tarafindan bir¢ok sirketteki 67 Ust duzey
yetkilinin katihmiyla yapilan ankete gore
2020'li yillar madencilik endUstrisi igin ciddi
bir gecis donemi olacak. Anket sonucla-
r, 2020 yilinin ikinci yarisinda madencilik
sektoriindeki en buyuk risk ‘kiresel piya-
salardaki zayiflik' diyor. Ankete katilanlarin
ylUzde 39'u Uglnci ve son ¢ceyrekte kiresel
piyasalardaki zayifligi temel risk olarak isa-
ret ederken, ocak ayinda yapilan ankette
en buydk risk olarak gorilen ABD ve Cin
arasindaki ticari gerilimin risk unsuru ola-
rak gortlme orani ylzde 26'dan ylzde 5'e
dusty. Ancak katiimcilar, iki Glke arasindaki
‘Faz II'anlasmasina iliskin gérds ayriliklarinin
ABD'de yaklasan secimler dncesinde artabi-
lecegi endisesiyle ticari gerilimin strecegini
ddsundyor.

KUresel emtia tUketiminin neredeyse
yarisini gerceklestiren Cin'in yavaslamasi-
na iliskin kaygilarda da benzer bir sekilde
gerileme gdze carpiyor. Katilimcilarin sade-
ce ylzde 5'i bunu en buytk endise olarak
go6rlyor. Yilbasinda bu oran ylzde 24 idi.
Tedarik zincirindeki aksamalar katilimcilarin
ylUzde 16'si, emtia fiyatlari ise ylzde 14'Une
gore sektor igin en dnemli risk olarak go-
raldyor.

En iyi performans
bakirda bekleniyor

Bu yil en iyi performans gdsterme-
si beklenen metal ise yizde 39 ile bakir.

Katiimcilar bakirin Gsttn bir performans
gosterecedini tahmin ediyor. Diger taraftan
bakir talebinin Covid-19 sonrasi ddnemde
gUglenmeye devam etmesi bekleniyor.
Research and Markets tarafindan yapilan
arastirmaya gore bakir talebindeki artisa
bagli olarak bakir Gretimi 2020-2023 done-
minde yillik ortalama ylzde 5.4 arti gdste-
rerek 24.6 milyon tona ¢ikacak. S6z konusu
donemde Sili, Peru, Demokratik Kongo
Cumbhuriyeti, ABD ve Endonezya'daki ma-
denlerde toplam bakir Gretiminin bu yilki
11.2 milyon tondan 13.1 milyon tona ¢ik-
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masi bekleniyor. White & Case'in anketine
gbre bu yil altinda glcli performans bek-
leyenlerin oraniylzde 33. Zor bir yil geciren
elektrikli otomobil bataryalarinda kullanilan
metaller icin ¢ok iyimser tahminler yapil-
miyor. Ylzde 8'lik kesim lityumun 2020'de
g6ze carpan bir ylkselis sergileyebilecegini
disunurken, hicbir katilimci kobaltta yUkse-
lis beklemiyor. 2018'de tonu 100 bin dolara
kadar ¢ikan kobalt daha sonra 30 bin dolara
kadar geriledi.

Ote yandan madencilik sektériinde ar-
tan bir kaynak milliyetciligi s6z konusu. An-
ket sonuglari, Afrika'nin kaynak milliyetciligi
konusunda‘en sicak bolge' olduguna isaret
ediyor. Katiimcilarin yarisi, bdlgede bu yon-
de adimlar atilmasini bekliyor. Katilimcilarin
yaklasik yizde 50'si, Covid-19 doneminde
kendini gosteren bu akimla birlikte ana
milliyetcilik araci olarak vergilendirmenin
kullanilacagini dusinuyor.

Batarya metallerinde
konsolidasyon

Ankete gore mega birlesme ve devral-
ma anlasmalari hiz kesecek ve alim firsatlari
genellikle sikintidaki sirketlerin satin alma
hedefi haline gelmesiyle ortaya ¢ikacak.
‘Kiymetli metaller, katiimcilarin ylzde 49
ile en cok hareketlilik bekledigi alan. Temel
metallerde anlasma beklentisi bir dnceki
anketteki ylzde 33 seviyesinden yizde
6'ya gerilerken, batarya metallerinde kon-
solidasyon beklentisi temel metallerden
daha fazla.
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