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Covid-19 ekonomisi
i¢in Oncelikler

Kisa donemli Oncelikler er ne kadar Ustinden yillar gecmis gibi gelse de diinya

krizin basmdan beri net ekonomilerinin Covid-19 pandemisi nedeniyle kendi-
3 lerini kapatmalarinin Gstinden ¢ok da uzun zaman

bir sekilde ortadaydi. En gecmedi. Krizin erken dénemlerinde cogu kisi, geri
belirgin olani saghkla donustn hizl vV sekilli bir iyilesme seklinde olacagini ve ekqnomilerin
o sadece basit bir molaya ihtiyag duydugunu 6ngdrmustd. ki ay stire-
ilgili acil durumun ele cek bolcalgi ve bolca paradan sonra kaldigj yerden devam edecekti.
alinmasi, Cﬂﬂkﬂ virus Bu pek tabi ¢ekici bir fikirdi. Ancak Temmuz ayina geldik ve V

sekilli bir iyilesmenin sadece bir fanteziden ibaret oldugunu go-
kontrol altm% ghnana rdyoruz. Pandemi sonrasi ekonomi, sadece pandemiyi ydnetmeyi
kadar ekonomik 1Y1le§me basaramamis Ulkelerde (basta ABD) degil, kendilerini cok gtizel

sdz konusu olamaz. aklamis olan Ulkelerde de en iyi ihtimalle anemik durumda olabilir.

Uretim modelleri degisecek

Uluslararasi Para Fonu (IMF), 2021 sonuna kadar kiresel eko-
nominin ancak 2019 sonunda oldugundan biraz daha bdyumus
olabilecegini, ABD ve Avrupa ekonomilerinin ise %4 kadar ktictlmas
olacagini dngdriyor.

Mevcut ekonomik goriintu iki seviyede incelenebilir. Makro-
ekonomi bize hanelerin ve sirketlerin zayiflayan bilangolari ne-
deniyle harcamalarin dusecedini, bir iflas serisi ile organizasyonel
ve enformasyonel sermayenin yerle bir olacagini ve pandeminin
belirsiz rotasi ile ona karsi izlenen politikalar nedeniyle uygulanan
gUclt énleyici davraniglarin gorulecegini soyler. Ayni zamanda ise
mikroekonomi bize virGistn, yakin insan iletisimi iceren aktiviteler
Uzerinde bir vergi gérevi gordiginu soyllyor. Bdylece tlketim ve
Uretim modellerinde biyuk degisiklikler yaratmaya devam edecek
ve bu da daha genis bir yapisal donlstim getirecek.

Hem ekonomik teoriden hem de tarihten bildigimiz kadariyla
pazarlar, tek baslarina boylesi bir dontsimun altindan kalkamazlar,
ozellikle de bu dontdstimiin ne kadar ani geldigini dtstinecek olur-
sak. Havayolu calisanlarini Zoom teknisyenlerine dénustirmenin
kolay bir yolu yok. Bunu yapabilecek olsaydik bile su anda buyu-
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Dar gelirli kisiler, daha cok kazananlara oranla gelirlerinin daha buiytk bir
kismini temel urtinlere harcamak zorunda olduklarindan dolay1 otomasyondan
kaynaklanan bir esitsizlik artisi, ekonomide daraltici etkiye sahip olacak.

mekte olan sektorler, gdlgede biraktiklari sektorlere gore daha
az is yUku ve daha fazla beceri gerektiriyor.

Ayrica genis yapisal déndstmlerin, ekonomistlerin gelir ve
ikame etkisi dedikleri kavramlar nedeniyle geleneksel bir Key-
nes problemi olusturdugunu da biliyoruz. Her ne kadar insan
etkilesimi gerektirmeyen sektdrler blyUyor olsa ve bu durum
goreceli cekiciliklerine yansiyor olsa da bu sektdrlerdeki harca-
ma artisi, daralan sektdrlerde azalan gelirlerden kaynaklanan
harcama dususlerinin gélgesinde kalacak.

Dahasl, pandemi s6z konusu oldugunda tglncu bir etki
daha var: Artan esitsizlik. Makinelere virts bulasamadid icin is-
verenler icin daha gekici hale geleceklerdir, 6zellikle de greceli
olarak daha ¢ok niteliksiz iscilik gerektiren yUklenici sektorlerde.
Ve dar gelirli kisiler, daha ¢ok kazananlara oranla gelirlerinin
daha buyuk bir kismini temel Urtinlere harcamak zorunda
olduklarindan dolay1 otomasyondan kaynaklanan bir esitsizlik
artisl, ekonomide daraltici etkiye sahip olacaktr.

Ekonomik iyilesme s6z konusu olamaz

Bu problemlerin Ustline duruma pesimist bakmamiza
neden olan iki ek sebep daha var. Birincisi, her ne kadar para
politikasi 2008-2009 Kiresel Krizi déneminde oldugu gibi bazi
sirketlerin gecici likidite sikisiklaryla basa clkmasina yardimci ola-
bilecek olsa da 6deme gtict problemlerini ¢cozemez ya da faiz
oranlar hali hazirda sifira yakinken ekonomiyi canlandiramaz.

Dahasl, artan aciklara ve borg seviyelerine karsi ABD ve
diger bazi Ulkelerde goérilen “tutucu” itirazlar, gerekli mali
tesviklerin 6ninde engel olusturacaktir. Karisiklik olmamasi
adina; ayni kisiler 2017 yilinda milyarderler ve buyuk sirketler
icin vergi muafiyeti saglanmasina, 2008 yilinda Wall Street’in
kurtarilmasina ve bu sene de devasa kurumsal kuruluslara
yardim etmeye dinden raziydi. Ancak issizlik sigortasi vermek,
saglk hizmetleri saglamak ve en hassas konumdakilere ek
destek saglamak tamamen ayri bir hikaye.

Kisa donemli 6ncelikler, krizin basindan beri net bir sekilde
ortadayd!. En belirgin olani, saglikla ilgili acil durumun ele
alinmasi (yeterli kisisel koruyucu ekipman ve hastane kapasi-
tesi saglanmasi gibi); ¢tinkU virts kontrol altina alinana kadar
ekonomik iyilesme s6z konusu olamaz. Ayni zamanda en ¢ok
ihtiyaci olanlarr korumak, gereksiz iflaslart ©nlemek adina likidite

saglamak ve calisanlarla sirketleri arasindaki bagdi korumak igin
alinan politikalar ise zamani geldiginde hizli bir baslangi¢ sag-
lamak icin oldukga 6nemlidir.

Eski perakendecileri kurtarmamaliyiz

Ama gindemdeki bu kesin gerekliliklere ragmen yapilmasi
gereken zor secimler de var. Krizden &nce de ¢okUste olan
eski geleneksel perakendecileri kurtarmaya calismamaliyiz; bu
firmalari kurtarmaya calismak, sadece dinamizmi ve blydmeyi
kisitlayan “zombiler” yaratmaya neden olacaktir. Ani bir soku
kaldiramayacak kadar borclanmis olan firmalari da kurtarma-
ya calismamallyiz. Amerikan Merkez Bankasi'nin varlik alimi
programi ile clrik tahvil pazarini destekleme karari neredeyse
tamamen bir hataydi. Aslinda bu, ahlaki risklerin ger¢ekten goz
ontinde bulundurulmasi gereken bir drnek oldu: hukimetler,
sirketleri kendi budalaliklarina karsi korumamalidir.

Covid-19 bir stire daha bizimle kalacak gibi gértindtgu
icin harcamalarimizin, dnceliklerimizle uyumlu oldugundan
emin olmak icin biraz daha zamanimiz var. Pandemi geldigi
zaman Amerikan toplumu hali hazirda irk bazli ve ekonomik
adaletsizliklerle, disen saglik standartlariyla ve fosil yakitlara
karsi mahvedici bir bagimlilikla bogusuyor durumdaydi. Simdi
ise hikimet harcamalarinin devasa bir oranda agiga birakil-
mastyla birlikte halkin, destek alan sirketlerden sosyal ve irksal
adalete, iyilestiriimis saglik hizmetlerine ve daha yesil, daha bilgi
bazli bir ekonomiye yonelmeye katkida bulunmalarini talep
etme hakki dogmustur. Bu degerler sadece kamu parasini nasil
tahsis edecegimize degil ayni zamanda bu paranin alicilarina
uyguladigimiz kosullara da yansitilmalidir.

Yardimci yazarlarim ve benim gegenlerde yaptigimiz bir
arastirmada altini cizdigimiz Gzere iyi yonlendirilmis kamu
harcamalari, 6zellikle de “yesil dontstime”yapilan yatirimilar,
tam da su anda yerinde olur, yogun is yUkd (tirmanan issiz-
lik problemini ¢cozmeye yardimci olacak sekilde) gerektirir
ve vergi kesintilerinden ¢ok daha etkili sekilde ekonomiye
yardimci olabilir. ABD dahil tm dlkelerin olduklarini iddia
ettikleri toplumsal yapida olduklarini onaylayacak veya onlari
bu yapliya yaklastiracak blytk capli ve strdtrulebilir iyilesme
programlari uygulayamamalarinin arkasinda ise ekonomik bir
neden bulunmuyor.
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