ALTINDA
30 YILIN

REKORU

KIRILDI

Altin fiyatlarindaki artis

ve ekonomideki belirsizlik
ortami, guivenli liman olarak
nitelendirilen altina olan talebi
tarihi seviyelere cikardi. Altina
taleple birlikte Agustos ayinda
gerceklestirilen altin ithalati
1989'dan bu yana en ytiksek
rakama ulasti.
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HABER

Uresel capta altin fiyatlarindaki
artisa dolar/TL kurundaki yuk-
selis de eklenince Turkiye'de
altin talebi patlama yapti. Ya-
sanan bu talep artisiyla birlikte altin itha-
lati da 30 yilin en yiksek seviyesine ¢iktl.

Altin fiyatlarindaki artis ve ekono-
mideki belirsizlik ortami gtvenli liman
olarak nitelendirilen altina olan talebi ta-
rini seviyelere ¢ikardi. Altina olan taleple
birlikte Agustos ayinda gerceklestirilen
altin ithalati 1989'dan bu yana en ylksek
rakama ulasti. Ticaret Bakanhgi'nin veri-
lerine gore altin ithalati aylik bazda ytz-
de 394'le yaklasik dort kat arttl. Agustos
ayindaki toplam altin ithalatina 6denen
tutar 4 milyar dolari asti.

Temmuz ayi sonu ve Agustos ayinin
basinda yerli yatinmcilar TL cinsi getirilerin
dusuk kalmasi nedeniyle déviz, altin ve
bunlari barindiran yatirrm fonlarina yo-
nelmisti. Son agiklanan istatistiklerde yerli
yatirimcilar 700 milyon dolar degerinde
altin alimi yapmisti.Yerli yatinmcilar Gg
hafta icinde 15.5 milyar dolar tutarinda
doviz ve altin cinsi mevduat artisina git-
mis bu talebin Gnemli boIimU de aslinda
altinda yasanmusti.

Bakanlik verilerine gore Agustos
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla
ylzde 5.74 oraninda azalan ihracat, 12
milyar 463 milyon dolar olarak gercek-
lesti. Ayni ayda ithalat ise bir dncekiyilin
ayni dénemine gore ylzde 20.6 artisla
18 milyar 776 milyon dolar oldu. Agus-
tos ayinda dis ticaret hacmi bir énceki
yllin ayni ayina gore ylzde 8.52 artarak
31 milyar 239 milyon dolar olurken, ih-
racatin ithalati karsilama orani ise ylzde
66.4 olarak gergeklesti.

Agustos ayinda altin harig ihracat bir
onceki yilin ayni ayina gore ylizde 4.92
oraninda azaldi, altin harig ithalat ise
ytzde 0.30 oraninda azald. Altin ticareti
hari¢ tutuldugunda 2020 yili Agustos
ayinda gecgen yilin ayni ayina gore ihracat
ylzde 4.92 azalarak 12 milyar 182 milyon
dolar, ithalat yizde 0.30 azalarak 14 mil-
yar 694 milyon dolar, dis ticaret hacmi
ylzde 2.45 azalarak 26 milyar 877 milyon
dolar olarak gergeklesti.

Darphane’de fazla mesai

Ozellikle altin alim satimindaki vergi
bankalardan vatandasi serbest piyasa-
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ya yoneltti ve yogun talep nedeni ile
gegen haftalarda gunluk ortalama 2
tonluk ziynet altin talebi olustu. Bu ne-
denle Darphane Uretim kapasitesinin
de cok Gzerine cikarak, haftasonu bile
dretim yapti. Altina artan talebin disg
ticaret rakamlarina yansimasi ise kilge
altin ihracatinda artis olarak hissedildi.
2019'unilk 7 ayinda 1 milyar 82 milyon
dolar olan altin taki ihracati 504 milyon
dolara gerilerken, kulce altin ihracati
ise 1 milyar dolar sinirina dayandi.

Devlet hakki
oranlari degisti

Bu arada altin ve gimds icin belir-
lenen devlet hakkr oranlarinin yizde
25 artinmli uygulanmasina yonelik

Kiymetli Maden Depo

Hesabi Biiyiikliigii (milyon TL)

Ocak'20

Temmuz'20



Cumhurbaskani Karari, Resmi Gazete'de
yayimlandi. Buna gore Maden Kanunu
kapsaminda 4'Unct grup madenler-

den olan altin ve gimUs i¢in belirlenen
devlet hakki oranlari ylzde 25 artinmli
uygulanacak.

Altin ithalat Miktari (milyon$)

Haziran Temmuz Agustos

En cok kiilce
altin kazandirdi

Diger yandan Turkiye Istatistik Kuru-
mu tarafindan agiklanan finansal yatirim
araclarinin reel getiri oranlari verisine
gbre, agustosta yatirimcisina kazandiran
yatirim araci kulge altin oldu.

Yi-UFE ile indirgendiginde; yatirm
araclarindan euro ylzde 7,40 ve dolar
ylzde 3,69 kazandirirken; mevduat faizi
(briit) yiizde 1,60, Devlet ic Borclanma
Senetleri (DIBS) ylzde 5,36 ve BIST 100
endeksi yiizde 8,86 kaybettirdi. TUFE ile
indirgendiginde euro ytzde 8,98 ve dolar
yUzde 5,23 kazandirirken; mevduat faizi
(brit) yizde 0,15, Devlet I¢ Bor¢lanma
Senetleri (DIBS) ylzde 3,97 ve BIST 100
endeksi ylzde 7,52 kaybettirdi.

Yi-UFE ile indirgendiginde; yatinm
araglarindan euro yizde 7,40 ve dolar
ylzde 3,69 oranlarinda kazandirirken;
mevduat faizi (brut) ytzde 1,60, Devlet
ic Borglanma Senetleri (DIBS) yiizde 5,36
ve BIST 100 endeksi ylzde 8,86 oranla-
rinda yatinmcisina kaybettirdi. TUFE ile
indirgendiginde euro yUzde 8,98 ve dolar
yUzde 5,23 kazandirirken; mevduat faizi
(briit) yizde 0,15, Devlet ic Bor¢lanma
Senetleri (DIBS) ylizde 3,97 ve BIST 100
endeksi ylzde 7,52 kaybettirdi.

Alti aylik degerlendirmeye gore kilge
altin; YI-UFE ile indirgendiginde yiizde
37,60, TUFE ile indirgendiginde ise ylzde
40,89 oraninda yatirimcisina en ytksek
kazanci saglayan yatinm araci oldu. Ayni
dénemde BIST 100 endeksi, Yi-UFE ile
indirgendiginde ylzde 14,09, TUFE ile
indirgendiginde ise ylzde 12,04 en ¢ok
kaybettiren yatirim araci oldu.

Finansal yatirim araclari yillik olarak
degerlendirildiginde kilce altin; YI-UFE
ile indirgendiginde ytizde 53,21, TUFE
ile indirgendiginde ise ylzde 52,89 yati-
rimcisina en yUksek reel getiriyi saglayan
yatinm araci oldu.

Yillk degerlendirmede, YI-UFE ile in-
dirgendiginde; yatirim araclarindan euro
ylizde 23,02, dolar yiizde 15,58, DIBS yiiz-
de 5,85, mevduat faizi (brut) ylzde 5,11
ve BIST 100 endeksi ylzde 0,69 oranlarin-
da yatirmaisina kazandirmistir. TUFE ile
indirgendiginde euro ylzde 22,75, dolar
ylzde 15,34, DIBS ylzde 5,62, mevduat
faizi (brut) yuzde 4,89 ve BIST 100 endeksi
yUzde 0,47 kazandird.
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Metal piyasalarindaki
cikis 2021'de de siirecek

Ote yandan bu yilin ilk yarisinda etkili
olan virls tedbirleri endUstriyel metal tale-
bini baskilad!. ilk olarak Cin'deki karantina
tedbirlerinin darbe vurdugu fiyatlar tecrit
onlemlerinin diger gelismekte olan Ulkelere
yayilmasiyla yilin dibini gérda.

Sonrasinda fiyatlarda ¢abuk bir topar-
lanma yasandi. Londra Metal borsasi (LME)
endeksi yilbasindan bu yana ylzde 6'dan
fazla yukseldi. Analistler metal piyasalarin-
daki ¢ikisin sirecegi kanaatinde. Capital
Economic, UBS, Commerzbank ve Standard
and Chartered gibi finans kuruluslar bakir,
aliminyum, ¢inko, kursun, nikel ve kalay
fiyatlarinin 2021'de yikselmeye devam
edecegini tahmin ediyor.

Capital Economics analistleri, metal
piyasalari i¢in pozitif beklentilerini koru-
duklarini dile getirdikleri son raporlarinda,
fiyatlarin 2021 sonuna kadar gliclenmeye
devam edecegini dngordler. Analistler iki
faktore dikkat cekiyorlar. ilki, Cinde ekono-
mik faaliyetlerin yilsonuna kadar pandemi
dncesine dénecegi beklentisi. Ulkede kredi
buyimesine dikkat ceken analistler, bunun
endustriyel metal piyasalarina olumlu yan-
slyacagi gorisinde.

Fiyatlar neden yiikseliyor?

Ikincisi, riskli varliklar icin artan talep.
Ekonomideki canlanmanin yaninda ult-
ra-gevsek para politikalari ve dusuk tahvil
faizleri metal fiyatlarini yikseltiyor. ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) enflasyonu yuz-

Hem Metaller Hem de Borsalar Yiikseldi (2020)
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de 2'nin Uzerine ¢ikarmayi hedefleme-
si tahvil getirilerini ve dolari zayiflatarak
metal piyasalari icin pozitif beklentile-
ri destekliyor. Capital Economics, Mayis
ortasindan bu yana disds egilimindeki
dolarda gerilemenin strecegi tahminin-
de bulunuyor. Tum bunlara dayanarak
metal fiyatlarinin yilin geri kalaninda ve
onumuzdeki yil yikselecegini savunan
Capital Economics'in yeni glncelledigi
tahminleri ise soyle: “Bakir bu yilin sonun-
da 6.800, 2021 sonunda 7.000 dolari test
edebilir. Aliminyumda yilsonu beklentisi
1.800, 2021 sonu beklentisi ise 1.850 do-
lar. Cinko'nun bu yil 2.550 dolar, gelecek

LME'de Fiyatlarin Seyri (1 Ocak2020=100)
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Kaynak: Refinitiv

yili 2.600 dolardan bitirmesi bekleniyor.
Kursunun 2020'yi 1.950 ve 2021'i 2.000
dolardan tamamlamasi bekleniyor. Nikel
icin beklenti 15.500 ve 16.000 dolarken,
kalay icin beklenti bu yilsonu igin 18.500,
dnumuzdeki yil igin 19.000 dolar!

Nikel ve kalayda sert
yiikselis beklentisi hakim

Alman Commerzbank da gelecek yila
iliskin beklentilerini glincelledi. Buna gore
banka aliminyum fiyatlarinin bu yil ortala-
ma 1.675 dolar olmasini, gelecek yil fiyat-
larin 1.750 dolara ytkselmesini bekliyor.
Bakirda fiyatlardaki yikselisin strecegini
ongodren Commerzbank bu yil 6.000 dolar
olarak tahmin ettigi ortalama bakir fiyatinin,
2021'de 6.450 dolar olacagi tahmininde
bulundu. Bankanin ¢inkoda bu yil icin bek-
lentisi 2.225, 2021 icin ise 2.375 dolar. Nikel
fiyatinda ise bankanin tahmini bu yil igin
13.600 dolar, gelecek yil igin 17.100 dolar.
Commerzbank kursun igin 2020 ve 2021
beklentisini sirasiyla 1.825 ve 1.875 dolar,
kalay icin 16.800 ve 18400 olarak agiklad!.

isvicre merkezli finans kurulusu UBS
ise gelecek yil endustriyel metallerin fi-
yatlarinin yikselmeye devam edecegini
ongoruyor. UBS, kursun fiyatlarinin 2021
yilinin ilk ceyreginde 2.150 dolar olmasini
bekliyor. Cinko fiyatlarr icin Aralik 2020 tah-
minini 2400 dolardan 2.600 dolara getiren
UBS, Mart 2021'de fiyatlarin 2.700 dolara
yUkselecedi tahmininde bulundu. Daha



onceki beklenti 2.400 dolar/ton seviyesin-
deydi. Aliminyum fiyatlarinda da revizyona
giden UBS, Aralik 2020 fiyat tahminini 1.850
dolardan 1.900 dolara ¢ikardi. Mart 2021
icin beklentisini 1.875 dolardan 1.925 do-
lara getirdi. UBS, en ciddi revizyonlardan
birini de bakir fiyati icin yapti. Bu yil kiresel
bakir talebinin ylzde 4.3 daralacagini an-
cak gelecek yil ylizde 4 artis gdsterecegini
dngoren kurulus, Mart 2021 igin bakir fiyat
tahminini ton bagina 6.800 dolardan 7.100
dolara yUkseltti.

Bakirda durum ne?

Citigroup da bakirin hizli ytkselmesini
bekleyenlerden. Amerikan bankacilik gru-
bu, bakirin‘boga egiliminde’olduguna dik-
kat cekti. 2020 yilinda buyik oranda denge-
li bir bakir piyasasi bekledigini bildiren Citi,
2021'de ise 300 bin tonluk acigin gelecek
6ila 12 aylik ddnemde fiyatlarin ton basina
8,000 dolar seviyesine ¢ikmasinin sasirticl
olmayacagini distndyor.

Citi, bu senaryonun gerceklesme ora-
nini ylzde 30 olarak gértyor. Standard

and Chartered bakirda bu yil 6.066 dolar
olmasini bekledigi ortalama fiyatin, gelecek
yil 6.428 dolar olacagdi tahmininde bulundu.

Londra'da bakir fiyatlari, Cin'de sanayi
GUretiminin fiyatlari desteklemesi ile birlikte
zemin kazanarak iki yilin en yUksek seviye-

sini gecti. Londra Metal Borsasi'nda (LME)
3 ay vadeli bakir kontrati, 6.877,50 dolar/
ton ile Haziran 2018'den beri en yiksek
seviyesine ¢iktl. Sanghay Vadeli islemler
Borsasi'nda bakir kontrati, % 0,8 artarak
52.420 yuan/tona (7.757 dolar) ¢iktl.

Bakir Fiyatlari Taleple Yiikseliyor (LME, 3 ay vadeli, $/ton))
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