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VARLIK FiYATLARINDAKI
BALON ORTA VADELI RiSKi
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Diinya Ekonomik Forumu

(WEF), “Kiiresel Riskler. Raporu

ile onlimuzdeki iki yilaliliskin
ongoriilerin paylasti. Rapora
gore gelecek iki yili enifazla
etkileyecek kiiresel riskler,
COVID-19 viriisii kaynakli olimler,
ve salginin ekonomik etkileri
olacak. Insani ve ekonomik
maliyeti bakimindan oId_ukga.
siddetli bir etki blrakan.'GOVID:
19’un iki ylla damga vuracagina
dikkat ceken rapor, aynizamanda
beklenmedik hava olaylari,

siber glivenlik ve dijital esitsizlik
konularinin da 6nimuzdeki iki
yilin baslica riskleri arasinda
anilacagini bildirdi.
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Unya Ekonomik Forumu'nun

(WEF), kisa ve uzun vadeli risk-

leri tespit etmek lzere hazir-

ladigi "Kuresel Riskler Raporu
2021"yayimlandi. Raporda, 841 kuresel
uzman ve karar alicidan, 2021'e iliskin en-
diselerini olasilik ve etki agisindan sirala-
malariistendi. Katiimailar, kisa vadeli (2 yil)
en blyuk risklerin, COVID-19 gibi "salgin
hastaliklar" ve salginin ekonomik etkisiyle
"gecim krizi" oldugunu belirtti.

Kiiresel is birligi zayifliyor

COVID-19'un insani ve ekonomik ma-
liyetinin siddetli oldugunu vurgulayan
WEF'in Kuresel Riskler Raporu’'nda “CO-
VID-19, yoksullugu ve esitsizligi azaltmada
yillarin ilerlemesini geriye gétirmekle
tehdit ediyor, sosyal uyumu ve kiresel is
birligini daha da zayiflatiyor”ifadesi dikkat
cekiyor. Salgin hastaliklar ve gegim krizinin
yani sira beklenmedik hava olaylari, siber
gUvenlik tedbirlerinin yetersiz kalmasi,
dijital dUnyada esitsizlik, ekonomide uzun
sUreli durgunluk, terorist saldirilar, gencler-
de hayal kirikhid, sosyal uyumun erozyona
ugramasi ve insan kaynakli cevresel zarar
onumuzdeki iki yilda gerceklesmesi en
yUksek 10 risk arasinda yer ald.

Varlik fiyatlarindaki balon
reel ekonomiden uzaklasiyor

WEF'in hazirladigi raporda orta ve
uzun vadeli kiresel riskler de dikkat ¢eki-
yor. En dnemli orta vadeli (3-5 yil) kuresel
riskin "varlik fiyatlarindaki balon" etkisinin
olusturdugu 6ngoridsinde bulunan ra-
pora gore, buyUk ekonomilerde konut,
yatinm fonlari, pay senetleri ve diger var-
liklarin fiyatlari reel ekonomiden giderek
daha fazla uzaklasiyor. Fiyat istikrarsizhgi,
emtia soklari, borg krizi, devletlerin iliskile-
rinde kirilma, devletler arasi catisma, siber
glvenlik ve teknik yonetisim basarisizhgi,
orta vadedeki en yuksek riskler arasinda
yer aliyor.

Uzun dénemde etkisi yluksek temel
riskler ise kitle imha silahlari, devletlerin
¢cokusd, biyolojik cesitlilik kaybi, dogal
kaynak krizleri, sosyal glivenlik ve sanayide
¢okus, iklim degisikligiyle micadelede
basarisizlik ve bilime karsi durus olarak
siralandi. Rapora gdre, gengler son 10 yil-
da ikinci blytk kuresel ekonomik krize
sahit oldu. Bu nesil; egitimleri, ekonomik
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beklentileri ve ruh saghgi agisindan ciddi
zorluklarla karsi karstya kald.

ABD’Yi DERINDEN
SARSTI

Korona virdsin etki analizini anlamak
ve Dunya Ekonomik Forumunun kisa vadeli
tespitlerinin niteligini kavramak igin diinya-
nin en buydk ekonomisinde, 2020 yilinin
nasil gectigine bakmakta yarar var. Pek
tabi virds, Avrupadan Uzakdogu'ya, Glney
Amerika'dan Kuzey Amerika ve Rusya'ya
kadar tim diinyada derin izler birakti ancak
dlnyanin en buyuk ekonomisi ABD nasil bir
2020 gecirdi? Su kadarini séylemekte yarar
var, Hollywood'un stiper kahramanlari bile
kuresel krizden ABD'yi bu kez kurtarama-
di ve ABD 2020 yilinda derin bir resesyon
stireci yasadi. isin ilging tarafi ise salgin sui-
recinde hatiri sayilir karlar elde eden ABD'li

yUksek teknoloji sirketlerine ragmen reses-
yonun 6nu bir tarlt alinamadi. Bu durum
ise issiz sayisinin hizla artirdidr gibi saglik
yonunden kirilgan bir toplum ve tarihte hig
gorilmedigi kadar yuksek miktarda yardim
paketlerinin dogmasini sagladi.

Kirnllgan ekonomilerin gozii
ABD’nin yardim paketlerinde

ABD ekonomisi, gecen yil yeni tip
COVID-19 salgininin neden oldugu derin
bir ekonomik gerilemeyle karsi karsiya
kalirken, salginin etkilerinin tlke ekono-
misinde kalici bir hasar birakip birakmaya-
cagi ve ekonomideki toparlanmanin nasil
olacagi belirsizligini koruyor. Tim bunlara
Biden ve Trump arasinda stregelen cekis-
me sonrasi gorece yipranmis bir baskanin
gorevi devralmasina ilave toplumun farkli
gruplara bélinmesi de eklenince orta
vadede dUnyayi endiseli bir bekleyis almis



durumda. Clinku ABD Baskaninin kiresel
Olcekte aciklayacadi yardim paketleri ve
Avrupa kanaliyla etki alanini genis kitlelere
yayma gorevi kirilgan dlkeler igin salginin
onlenip, 2019 yili verilerine yeniden doén-
mek icin kritik &neme sahip.

NE, NASIL OLMUSTU?

Trump’in gevsek saglik politikasi
duran ekonomiye neden oldu

2020 yilinin Ocak ayinda ABD'de
COVID-19 vakasi tespit edildiginde dénemin
ABD Baskani Donald Trump, salgini ktictim-
seyici bir tavir takinmis ve Ulkede zaten agir
aksak ilerleyen saglk kurumlarinin énlem
alma talebini gereksiz bir panik yapildigi ge-
rekcesiyle gdrmezden gelmisti. Peki bunun
sonucunda ne oldu? Mart ve Nisan aylarinda
artan vakalarla birlikte binlerce 6limun yani
sira kisitlamalarla birlikte duran ekonomi

21.4 trilyon dolarlik baytkltge sahip ABD
ekonomisini dolayli olarak da kiresel ticareti
sarsintili bir teste tabi tuttu.

Ulkede salgini kontrol altina almaya
yonelik kisitlamalarin etkisiyle ekonomik
faaliyet neredeyse durma noktasina geldi.
Alinan 6nlemlerle vaka sayilarindaki artis
yaz doéneminde azalirken, Ulkedeki ekono-
mik faaliyet de toparlanma sinyalleri ver-
meye basladi. Bununla beraber COVID-19
vaka sayilarinin eylll ayr itibariyla yeniden
yUkselmesi ve salgina karsi alinan énlem-
lerin yeniden uygulamaya baslanmasiyla
Amerikan ekonomisinin gérinimdane ilis-
kin belirsizlik de artt.

Ekonomi, tarihi seviyede daraldi

ABD ekonomisi, uzun bir ekonomik
blyUmenin ardindan COVID-19 salgininin
neden oldugu krizle 2020'de derin bir re-
sesyon yasadi. 2019'da ylzde 2.2 biylyen
ABD ekonomisi, salginin etkisiyle 2020'nin
ik ceyreginde yiizde 5 darald. Ulke eko-
nomisi, salgiin etkilerinin yogun sekilde
hissedildigi 2020'nin ikinci ¢ceyreginde
ise ylzde 31.4 ile tarihi bir daralma yasa-
di. Salgini kontrol altina almaya yonelik
onlemlerin gevsetilmesi ve ekonomik
faaliyetin kademeli bir sekilde normale
dénmeye baslamasiyla tlke ekonomisi,
gecen yilin GgUncl ¢eyreginde ylzde
33.4 ile rekor bir blydme kaydetti. ABD
Merkez Bankasi (Fed) ise Ulke ekonomisi-
nin 2020'de yUzde 2,4 kucllecegdi tahmi-
ninde bulundu. Fed, ABD ekonomisinin
2021'de ylzde 4.2, 2022'de ylze 3.2 ve
2023'te ise ylzde 2.4 bUyUyecedini 6n-
gordu. IMF ise ABD ekonomisinin 2020'de
ylzde 4.3 daralacagl, 2021'de yuzde 3.1
blyUyecedi tahmininde bulundu.

Biitce acigi 3.1 trilyon dolara gikti

Ulkede federal hiikiimetin biitce acigi
da 2020 mali yilinda COVID-19 salgininin
etkisiyle toplam 3.1 trilyon dolarlik rekor se-
viyeye ulasti. S6z konusu agik, 2019'un ayni
doéneminde 984 milyar dolar seviyesinde
gerceklesirken, 2020 mali yilinda bu sevi-
yenin neredeyse 3 katina ¢iktl. Hikimetin
bitce aciginin 2020 mali yilinda rekor se-
viyeye ulasmasinda, COVID-19 salgininin
yarattigi kriz etkili oldu.

Bu dénemde federal hikimetin gelir-
leri ekonomik faaliyetin aksamasiyla dists
gosterirken, harcamalari da salginla mdca-

dele kapsaminda hayata gecirilen destek
paketleriyle artti. Ulkedeki sirketlerin iflas
etmesine, yatinmlarin dismesine ve insan
sermayesinin zarar gérmesine neden olan
salginin, ABD ekonomisinde kalici bir hasar
birakip birakmayacagi ve ekonomideki
toparlanmanin nasil olacagi ise belirsizligini
koruyor.

22 MILYON Kisi iSiNi
KAYBETTI

COVID-19 salgini nedeniyle ABD eko-
nomisinin en sert darbeyi aldigi alanlardan
birini de is glicU piyasas olusturdu. Salgin
oncesi, Subat 2020'de ylzde 3.5 gibi son
50 yilin en dusUk seviyesinde olan issizlik
oranl, Mart'ta ylzde 4.4'e ve Nisan'da da
ylzde 14.7'ye ykseldi. Is giicti piyasasinda
COVID-19 salgininin etkilerinin yogun bir se-
kilde hissedildigi Mart ve Nisanda istihdam
rekor seviyede azaldi ve 22 milyonu askin
kisi isini kaybetti. ABD'de COVID-19 salgini
dncesi 200 bin seviyelerinde seyreden ilk kez
issizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sa-
yisl, salginin is glict piyasasini etkilemesiyle
28 Mart ile biten haftada 6 milyon 867 bine
yUkselerek rekor seviyeye ulast.

COVID-19 salginina karsi alinan énlem-
lerin gevsetilmeye baslamasiyla issizlik ora-
ninda da kademeli olarak dists kaydedildi.
Ulkede issizlik, 2020 yilinin Mayis ayinda
ylzde 13.3'e, Haziranda ylzde 11.1'e, Tem-
muz'da ylzde 10.2'ye, Agustos'ta ylzde
8.4'e, Eylul'de ylzde 7.9'a, Ekimde ylzde
6.9'a ve Kasimda yiizde 6.7'ye geriledi. Ulke-
deki issizlik orani, gegen yilin Aralik ayinda
da yUzde 6.7 seviyesini korudu. ABD'de
eylll ayi itibariyla COVID-19 vakalarindaki
artisin hizlanmasiyla is gtici piyasasindaki
toparlama da yavaslama kaydetti. FED, dl-
kede issizligin 2020'de yUzde 6.7, 2021'de
ylUzde 5, 2022'de ylzde 4.2 ve 2023'te yliz-
de 3.7 olacagi tahmininde bulundu.

Salginin neden oldugu isten ¢ikarma-
lardan en cok etkilenen kesim, restoran
ve perakende sektorlerinde calisan distk
Ucretli isciler oldu. isten cikarmalarin en
yogun oldugu Nisan 2020'de is kayiplarinin
yUzde 37.3'U eglence ve konaklama sek-
torlerinde meydana gelirken, s6z konusu
kaybin ylzde 12.4'G egitim ve saglik hiz-
metlerinde, ylzde 10,4'U profesyonel ve is
hizmetlerinde, yiizde 10.3'l ise perakende
ticaret sektorlerinde gercgeklesti.
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Enflasyon, yiizde 2 hedefinin altinda

COVID-19 salgini nedeniyle ABD'de
enflasyon ise dnemli 6l¢cide dusus kaydet-
ti. Fed'in Agustos 2020'de agikladigi yeni
para politikas! stratejisi sonrasi enflasyon
verisinin 6nemi artarken, ABD merkez ban-
kasinin ortalama ylzde 2 enflasyonu hedef-
leyecedi duyurulmustu. Ancak salgin nede-
niyle enflasyon Fed'in hedefinin olduk¢a
altinda bir seyir izledi. Salgindan énce, Su-
bat 2020'de ylzde 2.3 olan yillik enflasyon,
Mart'ta yuzde 1.5, Nisan'da ylzde 0.3 ve
Mayis'ta ylzde 0.1 olarak kaydedildi.

Salgina karsi alinan dnlemlerin gevsetil-
mesi ve isletmelerin yeniden agllarak ekono-
minin normallesmeye baslamasi sonucu Hazi-
ran itibariyla toparlanma egilimi gosteren yillik
enflasyon, Haziranda ylzde 0.6, Temmuz'da
ylzde 1, Agustos'ta ylzde 1.3, Eyltlde ylzde
1.4, Ekim ve Kasim'da ytzde 1.2 oldu. Fed ise
enflasyonun 2020'de ylzde 1.2, 2021'de yiiz-
de 1.8, 2022'de ylUzde 1.9 ve 2023'te yiizde 2
olacag 6ngérustinde bulundu.

Dis ticaret agigi ylizde 13.8 artti

COVID-19 salginini kontrol altina almaya
yonelik 6nlemler kapsaminda uluslararasi
hareketliligin kisitlanmasi ve tedarik zincirin-
de yasanan aksamalar, Ulkelerin dis ticaretini
de kesintiye ugratti. Salgin nedeniyle ticaret
akisinda yasanan aksamalar, ABD'nin dis tica-
ret dengesini de olumsuz etkiledi. ABD'nin
2019'da 576.9 milyar dolari bulan dis ticaret
acigl, 2020'nin ilk 11 ayinda 604.8 milyar
dolar olarak hesaplandi. Dis ticaret agig,
Ocak-Kasim 2020'de bir dnceki yilin ayni
dénemine gore ylzde 13.8 artis kaydetti.
Ulkenin ihracati Ocak-Kasim 2020'de bir &n-
ceki yilin ayni dénemine kiyasla ylzde 17.3
azalarak 1.9 trilyon dolar, ithalati da ylzde
10.7 gerileme ile 2.5 trilyon dolara indi.

DESTEK PAKETLERI
ARDI ARDINA

Salgindan sert bir sekilde etkilenen
dinyanin en buydk ekonomisi ABD, sal-
ginin ekonomik etkilerine karsi benzeri
go6rulmemis hizda, olduk¢a dnemli mali
ve parasal onlemler hayata gecirdi. Salgi-
nin hane halklari ve isletmeler Gzerinde-
ki ekonomik etkisini sinirlamak icin ABD
Kongresi, sadece 2020'nin Mart ayinda g
destek paketini onayladi. S6z konusu Ug
mali pakete ek olarak, bu paketler kapsa-
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mindaki programlarin etkinligini artirmak
icin daha sonraki aylarda da iki ilave tedbir
hayata gecirildi. Bu kapsamda ilk olarak 6
Mart'ta federal, eyalet ve yerel halk saglk
kurumlarinin salgina karsi tedavi gelistirme-
si, laboratuvar testleri, enfeksiyon kontroll
ve enfekte sahislarla temas etmis olabilecek
kisilerin izlenmesi icin 8.3 milyar dolarlik
acil durum kaynag ayrildi. ikinci olarak,
18 Mart'ta ABD'liler icin Ucretsiz COVID-19
testi, Ucretli hastalik izninin yani sira ihtiyag
sahiplerine gida yardim, issizlik sigortasinin
genisletilmesi, eyaletlere tibbi yardimin
artinlmasi gibi duzenlemeleri dngodren ve
ABD bitcesine 104 milyar dolara mal olma-
si beklenen énlem paketi hayata gegirildi.

ABD, tarihinin en biiyiik
yardim paketi gegirildi

Salginla mucadele ve salgin nedeniy-
le zarara u@rayan kisi ve isletmelerin des-
teklenmesini 6ngoren 2.3 trilyon dolarhk
ekonomik tesvik paketiise 27 Mart'ta onay-
land1. "ABD tarihinin en buyUk ekonomik
yardim paketi" olarak nitelendirilen tesvik
paketi kapsaminda, salgin ile mucadele
kapsaminda toplum saglik merkezleri, kli-

nikler ve huzurevlerinin ihtiya¢ duydugu
maske, solunum cihazlari ve kisisel koruyu-
cu ekipman tedarikinin yani sira ekonomik
zarara ugrayan kuguk isletmeler ve gelir
kaybi yasayan Amerikan vatandaslarina
kredi imkant ile dogrudan ddeme yapildi.
Bu kapsamda, gelir konusunda belli
kriterlerin altinda kalan vatandaslara bir
defaya mahsus 1.200'er dolar nakit yardimi
yapilirken, kiictk isletmelerin ¢alisanlarinin
maaslarini karsilayabilmesine yénelik 349
milyar dolarlik kredi programi baslatildi. Ta-
sarida, blyuk olcekli firmalara isci ¢cikarma-
malari, calisanlarin 6zIUk haklarinda geriye
gitmemeleri veya Uretimlerini baska Glke-
lere kaydirmamalart icin 500 milyar dolarlik
kaynak saglandi. Kucik isletmelere yonelik
paketin kisa sirede tikenmesinin ardindan
bu isletmeler ve saglik merkezlerine daha
fazla destek sunulmasi amaciyla 484 milyar
dolarlik ilave biitce tasarisi kabul edildi.

Son destek paketi uzun
miizakereler gerektirdi

ABD eski Baskani Donald Trump, 8
AJustos'ta ise 6grenci kredileri, issizlik yar-
dimlari, bordro vergileri ve ev sahiplerinin



kiracilarini evden ¢ikarma yasagina yonelik
dort ayri kararname imzaladi. Kararnameler
kapsaminda, bordro vergileriile bircok kisiyi
ilgilendiren issizlik yardimlari yil sonuna
kadar uzatilirken, 6grenci kredisi borclari ve
gecikme faizleri de ikinci bir uyariya kadar
ertelendi ve ev sahiplerinin kiracilari evden
ctkarmasina yonelik yasak uzatildi.

Son olarak, Cumhuriyetciler ile Demok-
ratlar arasinda aylarca stren muzakereler
sonucu salginin ekonomik etkilerine yo-
nelik yaklasik 900 milyar dolarlik destek
paketi 27 Aralik'ta onaylandi. ABD Baskani
Trump, ilk olarak "rezalet" diye nitelendir-
digi ve pakette yer alan 600 dolarlk nakit
yardiminin 2 bin dolara ¢ikariimasi da da-
hil bazi degisiklikler yapiimasini istedigi
tasarlyl, daha sonra beklenmedik sekilde
imzaladi. Ulkede 2021 mali yili igin éngé-
rilen 1.4 trilyon dolarlik butceye eklenen
paket, ABD tarihinin ikinci en blylk destek
paketi oldu. S6z konusu paketle gelir kaybi
yasayan Amerikalilar ve kicuk isletmelerin
yani sira pek ¢ok alana destek saglanmasi
ongoruliyor. Béylece ABD'de COVID-19
salgininin etkileriyle miicadele kapsaminda
bu zamana kadar toplamda 4 trilyon dolara

ABD ekonomisi COVID-19 salginiyla sarsildi

Diinyanin en biiyiik ekonomisi olan ABD, uzun siren bir ekonomik biiylime siirecinin
ardindan COVID-19 salgininin neden oldugu krizler 2020'de derin bir resesyona girdi.

BUYUME

2019 %2 A&

2020 I. Ceyrek -%5 W

Il Ceyrek %314 ¥

Il Geyrek %33,4 &

2020 tahmini  -%2,4 ¥

e Son 50 yilin

ISSIZLIK en diis(ik seviyesi :

Subat 2020 %3,5wn ABD'de COVID-19 dncesi 200 bin seviyelerinde
. seyreden ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda

Nisan %14,7 A == bulunanlarin sayisi, 28 Mart ile biten haftada

Aralik %6,7 W1 6,86 milyona yiikselerek rekor seviyeye ulasti

BUTCE ACIGI

2019 984 MILYARDOLAR e

Federal hiikiimetin biitce @
2020  3,1TRILYONDOLAR m— 250!, rekor seviyeye ulasti

DIS TICARET AGIGI

2019 576,9 MILYAR DOLAR NS  ARD'nin dis ticaret
2020 Ocak-Kasim  604,8 MiLYAR DOLAR S—— ac1J %13,8 artti

Ulkenin ihracati Ocak-Kasim 2020'de bir &nceki yilin ayni dénemine kiyasla %17,3 azalarak 1,9 trilyon dolar oldu

ENFLASYON

COVID-19 salgini nedeniyle ABD'de
enflasyon 6nemli dl¢iide dusiis kaydetti

Enflasyon, yiizde 2 hedefinin altinda kald!

Subat 2020'de ylizde, 2,3 olan yillik
enflasyon, kasimda ytizde 1,2 oldu

yakin mali destek saglandi.

Salginin ekonomik etkilerine yonelik
destegdin ABD Baskanhgi'na secilen Joe
Biden yonetiminde de devam etmesi
bekleniyor. 20 Ocak'ta yonetimi devralan
Biden'in acil politika dnceliginin, salginin
ekonomik sonuglarina yonelik midahaleyi
desteklemek olacagr belirtildi. Amerikan
halkina daha fazla destek s¢zl veren Biden,
yonetiminde saglanacak destek paketinin
"trilyon dolar" bayukldginde olacagini
ifade etmisti.

FED, PARASAL
GENISLEME BASLATTI

Para politikasi kapsaminda ise Fed, fi-
nansal piyasalarin isleyisini strddrmek icin
eski ve yeni politika araglarini devreye aldi.
Faiz oranlarini sifira indiren Banka, sinirsiz
parasal genisleme baslattl. Fed, 3 Mart'ta
salginin ekonomik etkilerine iliskin endise-
lerin artmasiyla strpriz faiz indirimine gitti
ve politika faiz oranini 50 baz puan indire-
rek ylzde 1-1.25 araligina gekti. Banka, 15
Mart'ta ikinci kez acil faiz indirimine giderek
politika faizini ylzde 1.00-1.25 araligindan

Salgin siirecinde toplamda 4 trilyon
dolara yakin mali destek sagland|

Hizla hayata gegirilen parasal Gnlemler
kapsaminda faizler sifira cekildi, parasal
genisleme bagslatildi

ABDTARIHININ
EN BUYUK EKONOMIK
YARDIM PAKETI
GECIRILDI

ylUzde 0-0.25 araligina ¢ekti ve 700 milyar
dolarlik parasal genisleme baslattl.

Kiiresel 6lcekte dolara likidite
glivencesi saglama hedefi

Kuresel olcekte dolar likiditesi saglan-
masini glvence altina almak icin dinyanin
14 bUyUk merkez bankasiyla swap hatlari
olusturma karari alan Fed, son olarak bu
hatlari Eyltl 2021'e kadar uzatti. Banka, 23
Mart'ta ise ekonomiye destek saglamak
amaciyla sinirsiz varlik alimi dahil bir dizi
tedbir agiklarken, 9 Nisan'da, 2.3 trilyon
dolara kadar kredi saglayacak kredi prog-
ramlarini duyurdu.

FED, Federal Ac¢ik Piyasa Komitesi'nin
(FOMC) 2020 yilindaki son toplantisinda ise
ekonominin gidisatinin buyuk élctde vird-
stin seyrine bagli olacagini vurgulayarak,
halk saghgi krizinin yakin dénemde eko-
nomik faaliyet, istihdam ve enflasyon Uze-
rinde baski yaratmaya devam edecegine ve
orta vadede ekonomik gortinim Gzerinde
onemli riskler olusturacagina dikkati ¢ekti.
Banka, varlik aliminin sireceginin ve 2023
yilina kadar faiz oranlarinda degisiklige
gidilmeyeceginin de sinyalini verdi.
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Fitch: “Biden'in onceligi salgina miidahale olacak”

Fitch Ratings, ABD Baskani Joe Bi-
den'in ybnetiminde 6nceligin COVID-19
salginina ve bunun ekonomik sonugla-
rina yénelik miidahalesini desteklemek
olacadgini bildirdi. Uluslararasi kredi de-
recelendirme kurulusu Fitch Ratings,
ABD Baskani Joe Biden'in yonetiminde
acil politika 6nceliginin federal hiiki-
metin COVID-19 salginina ve bunun
ekonomik sonuclarina yénelik miidaha-
lesini desteklemek olacagini vurguladi.

Kredi derecelendirme kurulusun-
dan yapilan agiklamada, Biden yéne-
timinin uzun vadede iki partiden de
destek alabilecek politikalar izlemesi-
nin beklendigi belirtildi. Aciklamada,
"Biden yénetiminin acil politika 6nceli-
gifederal hiikiimetin salgina ve bunun
ekonomik sonuglarina miidahalesini
desteklemek olacaktir" degerlendirme-
sinde bulunuldu.

ABD VE GiNLI
TEKNOLOJI
SIRKETLERI KARLI CIKTI

COVID-19'un ABD ekonomisini re-
sesyona ittirdigi gercegini cebimizde
tutup, salgin strecine ragmen piyasa
dederlerini artiran sirketlere baktigi-
mizda ise yine Amerikali firmalarin éne
ciktigini gézlemliyoruz. Salgin strecinde
evlere kapanip, yasanan izole hayatlarin
etkisiyle gerek teknoloji gerekse e-tica-
ret sirketleri is hacmini hizli bir sekilde
artirdi. Simdi bu sirketlerin kat ettigi
mesafeye bir bakalim.

Amerikan sirketleri piyasa
degerini yliizde 17 artirdi

Dinyanin en degerli 100 sirketinin
57'sini ABD'li, 16'sini Avrupali, 15'ini Cinli
ve geri kalanini dinyanin farkli tilkelerin-
den firmalar olusturdu. Salgina ragmen
Amerikan sirketlerinin piyasa degeri yUz-
de 17 artisla 18 trilyon dolara ¢ikarken, en
degerli 16 Avrupali sirketin piyasa degeri
ise yUzde 2 dUsus gosterdi. Cinli sirketlerin
piyasa degeriise ayni dénemde ortalama
ylUzde 21 yUkselis kaydetti.
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ilave paket arayisi

Kongre ve Temsilciler Meclisinin
Demokratlarin kontroliinde olmasinin
Kabinenin onaylanmasina ve 6nemlj
federal kurumlara yapilan atamala-
rin hizlandirilmasina yardimci olacagi
aktarilan aciklamada, yeni yénetimin
gecen yil aralik ayinda gecirilen mev-
cut destek paketine ek olarak 700-800
milyar dolarlik ilave bir paket arayisina
girmesinin beklendigi kaydedildi.

Aciklamada, s6z konusu paketin
dogrudan nakit yardimi ve issizlik yar-
dimlarinin uzatilmasi gibi 6nlemleri
icerebilecedi belirtildi. iki partinin is bir-
ligi icin firsatlar olabilecegine dikkat
cekilen agiklamada, dis politikada ise
Biden ydnetiminin geleneksel ittifaklari
yeniden insa etmesinin ve Cin baglami
disinda koruma ticaret 6nlemlerinin
O6nemini azaltmaya 6ncelik vermesinin

200 iilkenin GSYH’siniI geride
birakacak kadar biiyidiiler

Dunyanin en degerli 10 sirketi toplam
11.8 trilyon dolarlik piyasa degeriyle 200'U
askin Glkenin GSYH'sini geride birakirken,
yeni tip COVID-19 salgini listenin ilk sirala-
rinda yer alan ABD'li ve Cinli sirketleri daha
da guglendirdi. COVID-19 salgini ekono-
mideki gli¢ dengesinde Avrupa ekonomi-
lerinin aleyhine bir degisiklige yol acarken,
ABD ve Cin teknoloji sirketlerini daha da
glglendirdi. Dinyanin en degerli 100 sir-
ketinin 57'sini ABD'li sirketler olusturur-
ken, listede 16 Avrupa sirketi, 15 Cin sirketi,
dort Japon sirketi, iki Hindistan sirketi, iki
Avustralya sirketi, Suudi Arabistan, Kanada,
Tayvan ve Guney Kore sirketleri yer ald1.

Avrupa sirketleri kan kaybetti
Amerikan borsasi krizde yikselisini sr-
ddrdrken, dinyanin en degerli sirketlerinin
yaridan fazlasi ABD'den ¢ikti. COVID-19
salginina ragmen Amerikan sirketlerinin
piyasa degeriylzde 17 artisla 18 trilyon do-
lara ¢ikarken, en degerli 16 Avrupali sirke-
tinin piyasa degeri ylizde 2 dusls gosterdi.
Krizde kiresel ticaretin zayiflamasi ihracata
dayali Avrupali sanayi sirketlerin zarar gor-

beklendigi ifade edildi. A¢ciklamada,
Biden'in i¢ politikada ise Trump dénemi
politikalari tersine ¢cevirmeye yénelik
kararlar alabilecegi aktartildi.

mesine sebep olurken, dijitallesmede 6nde
olan ABD internet ve perakende sirketleri
COVID-19 salginindan faydalandi.

“Dotcom Balonu” tekrar eder mi?

ABD'nin yani sira Cin de 2020 ilkbaha-
rinda yasanan tdrbulanstan ve ardindan
borsalarda yasanan yukselisten daha gugli
¢cikarken, Ulkenin 15 sirketi dtinyanin en de-
Jerli 100 sirketi icinde yer aldi. Cinli sirket-
lerin piyasa degeri 2020'de ortalama yUzde
21 yukselerek ABD sirketlerini geride birakti.
BUyUk teknoloji sirketleri COVID-19 krizin-
den guglenerek ¢ikarken, hisse senetlerin-
deki asir degerlendirmelerle borsalarda
bir balon olusturmasindan endise ediliyor.

Uzmanlar, ABD'nin dUnyanin en degerli
100 sirketi listesinde hakimiyetinde degisik-
lik beklemezken, Ulkenin blyuk teknoloji
sirketlerinin giiclU bilancolar, pozitif nakit
akisi ve esnek karlariyla borsada nispeten
glvenli bir bolge olarak gérilmeye devam
edecegini belirtiyor. Uluslararasi Odemeler
Bankasi (BIS), 2020'de borsa fiyatlarindaki
hizli ytkselis karsisinda uyarinda bulunarak,
2000'de ABD'deki teknoloji sirketlerinde
yasanan “Dotcom Balonu”krizinin tekrarla-
nabilecegine isaret ediyor.
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