Kuresel ticarette
meydana gelen hasan
en aza indirgemek
icin buytik tlkelerin
onumuzdeki aylarda
izleyecegi ekonomi
politikalanndan pozitif
sonuclar ¢ikmali.
Cunk salgin sirasinda
iflas etmis olan
firmalar, virtis kontrol
altina alindiginda
aniden "iflassiz" hale
gelmeyecek.
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Ekonomide Nobel 6dilu bulunan Joseph E. Stiglitz, Columbia
Universitesi'nde Profesér ve Roosevelt Enstitiisi‘'nde Bas Ekonomisttir.
En son ¢ikan kitabi: Kuresellesme Yine Blyuk Hayal Kirikligi: Trump
Déneminde Kuresellesme Karsithg

Kuresel kurtarmanimn
degiskenleri ekonomide
yonu belirleyecek

ncelikle su bir gercek ki COVID-19, giden ABD Baskani
Donald Trump'in da surekli olarak dile getirdigi gibi an-
sizin yok olmayacak. Dolayisiyla gegen bahar meydana
gelen kilitlenmis ekonomik gdstergeler bize gdsterdi ki
geride kalan yUz yilin en kotd ikinci veya Gglinct dustst yasandi.
Kiresel dlcekte meydana gelen GSYiH ve istihdam kayiplari derin
bir yaranin acildiginin gdstergesi oldu. Bu veriler 151§inda 2021 icin
sunu sdylemekte yarar var; asilar kullanim i¢in onaylansa bile mevcut
kayiplarin dogrulugu unutulmadan hastaliga karsi kiresel ekono-
minin bir tepki vermesi gerekiyor. Yine ABD Baskani ve Avrupa’nin
sergileyecegi tutum ise ekonominin yonunu belirleyecek.

Krizin uzun siireli etkileri g6zlemlenecek

Normale dénmek zaman alacadi icin gecici olarak kuresel tica-
retin ne kadar hasara ugrayacagi sorusu &nem kazaniyor. Bu soruya
verilecek en nitelikli yanit ise blyuk tlkelerin dnimuzdeki aylarda
izleyecedi ekonomi politikalarina bagl olarak degisebilecek. Su an
elimizde, krizin uzun sureli etkilerini gdzlemleyebilecegimiz ¢cok
fazla done var. Ev ve firma bilancolari sadece kademeli olarak geri
yUklenecek fakat salgin sirasinda iflas etmis olan firmalar, virtis kont-
rol altina alindiginda aniden "iflassiz" hale gelmeyecek. Dolayisiyla
yakin vadeli gériinima okumak ve kiresel ekonomi nereye gidiyor
sorusuna cevaplar Uretmek yeni yilda da son derece zor bir konu
olmaya devam edecek.

Gelismekte olan iilke ve piyasalar kaynak sikintisi ¢cekebilir
Kiresel ekonomiyi yeniden hareketlendirecek degiskenlere
baktigimizda ise farkli okumalar yapmamiz gerektigine inaniyorum.
Hatirlanacagi Uzere 2008 yilindaki krizde Cin, tim dinyanin kiresel
toparlanma merkeziydi. Hatirlanacagr Uzere o dénemde Cin 2012



Amerika Birlesik Devletleri'ndeki yeni mucizevi liderlik, COVID-19 salgini ve
durgunlugu sona erdirmeye yetmemekle birlikte en azindan acilen gerekli olan kuresel
tepkinin dogup, hizlica hayata gecirilmesini saglayacak potansiyele sahip. Simdi asil
sorulmasi gereken soru, ABD ve Avrupa'nin kanaat onderleri gec kalan adimlari hizh bir
sekilde atip, gelismekte olan ulkelere yardim edecek mi etmeyecek mi?

yilina kadar elde ettigi ytzde 12'lik blydme ile kurresel tica-
retin lokomotifi olmustu. Fakat icinde bulundugumuz yeni
dUzlemde Cin'de kriz sonrasi blylme daha sessiz ve ticaret
fazlasi artis ge¢cmise kiyasla kiresel ekonomi icin daha az
destek anlamina geliyor. Daha genis anlamda, dinyanin
gelismis ekonomileri GSYiH'deki dnemli kayiplari dnlemek
icin bUyudk mali dnlemler alabilse bile gelismekte olan Glke
ve piyasalardaki hukimetler ayni seviyede bir destek sagla-
yamayacak noktada. Bu tespiti COVID-19 enfeksiyonlarinin
gelecekteki potansiyel dalgalariyla ilgili belirsizliklerin ote-
sinde yaptigimizi buradan vurgulamak istiyorum.

Kuresel kurtarmanin dnemli degiskenlerinden birini de
Avrupa ve ABD'nin Ustlenecegi sorumluk meydana getiri-
yor. 2021 yilinda Avrupa Birligi ve ABD, kiresel ekonomiyi
yeniden canlandirmak icin gereken buyuklikteki kurtarma
programlarini yararlige koyacak mi? Peki uluslararasi toplum
gelismekte olan dlnyaya ihtiyaci olan yardimi saglamak
icin bir araya gelecek mi? iste bu iki soruya verilecek pozitif
cevaplar da kuresel kurtarmanin atesini yakacak nitelikte.

Fakat ABD'deki son gelismeler bu atesin daha bir dénem
Otelenecedinin sinyalini veriyor. Milyarderler ve sirketler
Uzerindeki vergileri zaten azaltan Cumhuriyetciler, Demok-
ratlarin baytk basarilarini reddetmek icin mali kemer sikma
tedbirlerini bir kez daha benimsemeye hazir gérintyor. Bu
amacla, Cumhuriyetciler devlet ve yerel yonetimler veya
issizlere yardim etmek i¢in ¢cok az sey yapacak bir "siska”
mali paket 6nerme pesinde. Eger bu sinirli uyarici federal
hikdmetin ortaya koyabilecegi tek seyse, hem ABD hem
de kiresel ekonomiyi daha uzunca bir sire zor zamanlar
bekliyor 6ngorusind yapabiliriz.

Avrupa, karsilikli yardimlasmaya odaklanmali
Avrupalilar ise salginin ekonomik etkileriyle ytzlesmek
icin tarihi bir sekilde bir araya geldi. Yine de AB'nin 750
milyar euro'luk (886 milyar dolar) kurtarma fonu yeterli
degil. Ozellikle de boélge ikinci bir salgin dalgasindan agir
bir darbe aldi. Burada 6nemli olan konu ise Avrupa bir kez
daha karsilikli yardimlasmayi gecmek icin tekrar bir araya
gelebilecek mi? Aksi bir halde ise ekonomi ve politikanin
birbirine gectigi karisik bir programdan s6z edecegiz.

Avrupa'daki uyumsuz yapi ise ABD Baskanlari icen ge-
leneksel olarak 6Gnemli bir glice sahip oldugu daha genis
bir uluslararasi arenayi geride birakmasi anlamina geliyor.
Bununla beraber karamsar gerceklesmeleri bir kenara bira-
kip yapilan ¢agrilara baktigimizda ise Uluslararasi Para Fonu
Baskani Kristalina Georgieva,6zellikle cok sayida zengin
Ulkenin kendilerine en ¢ok ihtiya¢ duyan Ulkelere bagis
yapmay! veya kredi vermeyi taahht ettigini sdyledi. Bu ta-
ahhuttin etkisiyle Georgieva, kiresel ekonominin yeniden
baslatilmasinda son derece yararli olacak 500 milyar dolarlik
ozel cizim haklari verilmesi ydontnde ¢agrida bulundu bile.
Trump yonetimi, kdtl niyetten baska bir neden olmadan
yeni SD'lerin ¢ikarilmasina karsi ¢iktr. Simdi ki umut, Biden'in
ABD'nin yaklasimini sadece SD'ler konusunda degil, ayni
zamanda daha genel olarak uluslararasi isbirligi konusunda
da tersine ¢evirmesi yoninde.

Kiiresel borg krizi kimseye yarar saglamaz

Benzer sekilde, borclarin yeniden yapilandiriimasi ko-
nusunda daha fazla liderlige acil ihtiya¢ var. COVID-19
durgunlugu bircok gelismekte olan Ulkeyi ve gelismekte
olan piyasalari istikrarsiz bir mali duruma soktu. Likidite
sorunu olarak baslayan sey bir 6deme sorununa dénustu:
pek ¢cok Ulke 6denmemis borclari geri 6deyecek kaynaklara
sahip degil. Yani olagantstu olaylar karsisinda tahammdil
seviyesinin daha da yuksege ¢ikmasi gerektigi bir dénemin
icindeyiz. Burada yine Biden, alacakli Ulkelerin liderleriyle
calisarak ve herkese baska bir kiiresel bor¢ krizinin kimsenin
¢ikarina olmayacagini hatirlatarak biyuk bir fark yaratabilir.
Sonug olarak 2020 ABD secimleri bu belirsizlikleri ¢ozmedi.
Demokratlarin bircok Senato ve Meclis yarisinda beklentile-
rin altinda performans sergilemesiyle, Biden yonetimi tesvik
harcamalarinda buyuk bir artis icin gereken kongre destegi-
ne sahip olmayabilir. Ayrica Cumhuriyetci Senato Cogunluk
Lideri Mitch McConnelli ikna etmek dahi Biden'in iki partili
birligi geri getirme ¢abalarinda basarili olup olmayacagini
henlz géstermez. Tum bu degiskenleri bir arayla getirdi-
gimizde kuresel ekonomiyi kurtaracak planlar éncesinde
oncelikle tim dunyada kapsamli bir siyasi uzlasinin bir an
evvel hayata gecirilmesi kanaatindeyim.
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