BASYAZI

RISK ALGISI DUSTUGUNDE, ENFLASYON VE FAIZ DE
DUSECEK, EKONOMI DAHA SAGLIKLI, KAPSAYICI
VE SURDURULEBILIR SEKILDE BUYUYECEKTIR

Tirkiye, yilin ilk ceyreginde elde ettigi yillik bazda yiizde 71ik performansla Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Orguiti (OECD) tilkeleri arasinda en ¢cok buytiyen tilke oldu. Bunu stirdiirtilebilir
kilmak énemli. Ontimiizdeki donemde risk algimizi miimkiin oldugunca azaltmamiz
gerekiyor. Unutulmamahdir ki surdurtlebilir biuytimenin 6én sart1 verimli yatirim ortamy;
verimli yatinm ortamu i¢in 6n sartlar ise kur istikran, diistik enflasyon ve duisuk risk primidir.
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Urkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde ylzde 7 blya-

me kaydetti. Uretim yontemine gore cari fiyatlarla

GSYH yilin birinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni

ceyregine gore ylzde 29 artarak, 1.4 trilyon lira ola-
rak gerceklesti. GSYH'nin birinci ceyrek dederi cari fiyatlarla
ABD dolari bazinda 188 milyar dolar oldu. GSYH'yi olusturan
faaliyetler incelendiginde bu yilin birinci ceyredinde gecen
yilin ayni dénemine kiyasla bilgi ve iletisim faaliyetleri ylzde
18, sanayi ylzde 12, tarim yUzde 8, hizmetler ylizde 6, finans
ve sigorta ile insaat faaliyetleri ylizde 3 artti.

Hane halki titkketim harcamalan
gecen yila gore ylizde 7 artti

Hane halki nihai tUketim harcamalari yilin birinci ¢ceyre-
ginde, gecen yilin ayni ceyregdine gore ylzde 7 ylkseldi. Dev-
letin tlketim harcamalari, ylzde 1, gayrisafi sabit sermaye
olusumu ytzde 11 artis kaydetti. Mal ve hizmet ihracati, yilin
birinci ceyreginde gecen yilin ayni ceyredine gore ylzde 3
artis gosterirken ithalati ytzde 1 azaldi. Ayni dénemde is
glcl 6demeleriylzde 16, netisletme gelir ylzde 39 ylksel-
di.Is glict 6demelerinin gayrisafi katma deger icindeki pay!
gecen yilin birinci ¢ceyreginde ylizde 39 iken bu oran yilin
birinci ceyreginde ylzde 36 oldu. Net isletme gelirin pay!
ise ylUzde 42'den yUzde 46'ya cikti.

OECD icinde en fazla biiyiiyen
lilke olmanin gururunu yasiyoruz

Turkiye, yilin ilk ceyredinde elde ettigi yillik bazda ylzde
7'lik performansla Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orguitd
(OECD) Ulkeleri arasinda en ¢ok buyuUyen Ulke oldu. S6z
konusu dénemde ekonomik daralma OECD Ulkeleri icin
ylzde 1, Avrupa Birligi'nde ylzde 2 olarak kayitlara gecti. Bu
dénemde Glney Kore ve Fransa ylzde 2, ABD ise ylzde 1
bUyudu. Birinci ceyrekte OECD Ulkelerinden ekonomisi en
fazla daralan Ulke ytzde 6 ile Birlesik Krallik oldu. Almanya
ve Meksika ekonomileri de ytzde 3 kig¢ildu.
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Ozel titketim harcamalari
biiyiimeye 4.2 puan katki verdi

Yillik ve ¢eyreklik blyUme rakamlari Turkiye ekonomi-
sinin ilk ceyrekte salgin dnlemleri kapsaminda getirilen
sinirflamalardan ekonomik faaliyetlerin ayri tutulmasinin da
etkisiyle salgindan sinirl dlctde etkilendigini gdsteriyor.
2020 yilinin son ¢eyreginde yillik bazda ytizde 8 artan dzel
tUketim harcamalari 2021 yilinin ilk ceyredinde de yine yuk-
sek bir hizda artisini stirdtirdii ve ylizde 7.4 blyudd. Bdylece
6zel tiketim blyUmeye 4.2 puan katki vermis oldu. Kamu
harcamalariysa bu donem sinirli kaldi. Gegen yilin ayni cey-
regine gore 2021 yilinin ilk ceyreginde kamu harcamalari
ylzde 1.3 genisledi ve blylmeyi 0.2 puan destekledi.

BlUyUmeye 6nemli destek de yatinm harcamalarindan
geldi. 2018 yilinin ikinci yarisindan itibaren gerileyen yatirm
harcamalari 2020 yilinin Gglncl ¢eyreginde artisa gegmisti.
Yatirim harcamalarindaki toparlanma 2021 yilinin ilk ceyre-
ginde de devam etti ve yillik artis ylzde 11 oldu. Boylece
yatinmlarin blytUmeye katkisi ise 3 puan seklinde gerceklesti.

ihracat artt: ithalat azaldi

Dis ticaretteki gelismeler de buydmeye olumlu yansidi.
2021 yilinin birinci ceyreginde ihracat yillik bazda artarken,
ithalat ise azaldi. Boylece dis ticaret dengesi blytmeyi des-
teklerken ihracat artisindan 1.3 puan, ithalattaki azalistansa
0.4 puan seklinde katki gelmis oldu.

ik ceyrekteki hizli biytime ikinci ceyrege iliskin bek-
lentileri de yukseltti. Cift haneli blyUme oranlari tahmin
edilmeye baslandi. Ancak gegen sene ikinci ceyrekte GSYH
ylzde 10'un Uzerinde dusts gosterdigi icin 2021 yili bu-
yimesini gegen yilin ayni ¢eyredi ile kiyaslamak saglikh
olmayacaktir. Zira cok yUksek baz etkisi devreye girecektir.
Ote yandan Mart ayindan itibaren beklentilerdeki kismi
bozulma nedeniyle Ulke risk priminde, faizlerde ve kurlarda
ylkselme gozlemledik. Bu olumsuzluklar kirllganhklarimizi
artinyor. Eger enflasyonu diisirmeye yonelik politikalarla bu

kirilganliklarimizi azaltabilirsek, 2021 yilinda %7'nin belirgin
sekilde Uzerinde biyuUyebilecegiz. Eger milli gelirimiz yilin
ilk yarisinda ulastigi seviyeyi ikinci yarida korursa 2021 yilinin
timu igin ylzde 7'nin Uzerinde blyimus olacagiz.

Kapanmadan etkilenen isyerlerine
krediden ¢cok dogrudan destek sart

Diger taraftan bu blyUme tim sektdrlere esit bicimde
dagilmadi. Hizmetler sektériinde buytk kayiplar yasandi. Zira
pandemi nedeniyle alinan kapanma kararlari en ¢ok onlari
etkiledi. Sanayideki istihdam salgin éncesi dlzeyini asmisken,
hizmetlerdeki bunun ¢ok altinda. Kapanma kararlarindan
olumsuz etkilenen isyerlerine ve calisanlara krediden ok,
dogrudan destek gerekiyor. Ama kamu butgesinde dnceki
yillarda baslayan bozulma nedeniyle blitceden destek yerine
kamu bankalarindan kredi verildi ve bu da borc¢luluk oranla-
rini iyice yukseltti.

Oniimuzdeki dénemde risk algimizi mimkiin oldugun-
ca azaltmamiz gerekiyor. Bunun i¢in de dncelikle diasuk
enflasyon ve kur istikrarina yonelik siki para politikasi gerekli
gozikuyor. Ayrica salgin déneminde azalan Merkez Bankasi
doziv rezervlerinin glclendirilmesi de risk algisinin azalma-
sina destek olacak.

Risk algisi ve enflasyon dismeden Merkez Bankasi politi-
ka faizini dUsUrUrse piyasa faizi ve kur ytkselir. Ayrica dinyada
petrol ve emtia fiyatlari da artiyor. Bu alanlarda net ithalatgl
oldugumuz unutulmamali. Bu ¢ercevede, dnUmuzdeki
dénemde ekonomi politikalari, enflasyonu ve kurdaki oynak-
liklari azaltmak Gzere kararl ve siki bir sekilde olusturulursa;
Ulke risk primimiz azalacak, strdurtlebilir ve nitelikli bUylme
icin gerekli olan uygun yatinm ortami saglanabilecektir. Bu
yonde rota dlzeltmesini gerceklestirerek glveni saglar ve
gelecege iliskin belirsizlikleri azaltirsak, risk algisi olumlu
degisir, enflasyon ve faiz diser, yatinmlar ve istihdam artar,
ekonomi daha saglikh, kapsayici ve strddrtlebilir sekilde
bUylmeye devam eder.
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